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B Agro Alimentaire WA Réalisations de Ia SFBT au 31/03/2012 |
0 BPA PER x PBK x ROE Div. Yield Payout
2011Trailing 0.93 18.69 27.6%

Conserver 2010 1.16 15.07 279 18.5% 3.43% 51.74%
2009 1.35 7,08 1.40 19.7% 6.26% 44.37%
Nombre d‘actions 66 000 000
Cours au 20/04/2012 (DT) 17,48
Capitalisation Boursiére (DT) 1153 680 000 La société frigofirique et brasserie de Tunis a réalisé une hausse de son chiffre d’affaires de 46%

au 31/03/2012 par rapport a la méme période en 2011. Cette augmentation peut étre expliquée
par la progression des ventes de boissons gazeuses et biére que ¢a soit sur le plan local qua
lexport.
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140 En revanche ,le chiffre d'affaires de la biere a lexport a affiché une progression de 284% par

rapport au premier trimestre de 2011 suite a la reprise de la biere sans alcool sur le territoire
libyen.Le chiftre d’affaires réalisé en ce début dannée avoisine le chiffre daffaires réalisé en

120

% début de 2010.
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R N L Pour ce qui est de la production des boissons gazeuses et de la biére ont augmenté de 17.35%
I S S A N S 9 i
UG A D R S L O A et 37.69% respectivement.

Actionnariat Les investissements ont augmenté de 86% au 31/03/2012 par rapport a la méme période en
- - - -
Eresssties iCleaEes INanaiondss | oA 2011.Ces investissmeents concernent essentiellement l'achat de matériel de biére et demballages
—_— -

EIN% PC!I’TICIpOTIO.n S e a consigner (casiers et bouteilles).
Maghreb Investissements 13,61%
Star 8,37%
Autres actionnaires 28,53%
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MAXULA BOURSE
-Intermédiaire en bourse.
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En matiére de projet de développement, la SFBT envisage la St T
construction d’'une usine de recyclage des déchets plastiques 2011 2012 2011 2010 |2012-2011} 2012-2010

Boissons gazeuses locales
Boissons gazeuses export

a Bir Mchergua.

Le projet de restructuration de la SFBT a été remis en relief et B??re locale
la création d'une holding qui chapeautera toutes les activités Blereexport
de la société permettera apres son introduction en bourse, de Sl

réaliser des économies d'impot substantielles. i :
Vente boissons gazeuses(en HL)

. " . Vente biére(en HL)
Le management a annoncé que la société se retrouve a , .
Production boissons gazeuses(en HL)

nouveau en quasi monopole puisque ses concurrents les plus ggisisnbisrafen i)
redoutables sont en difficultés apres la révolution.

PRecommandationll

D’un point de vue boursier, le titre a enregistré une hausseffleElEClusl I SLEIEEIE
de 34,46% depuis le début de 2012 contre une hausse dul

TUNINDEX de 8.32%.

Linvestissement dans le titre SFBT se justifie par une

position solide en tant que titre défensif,dautant plus par la

réactivité de la société vis-a-vis au changement d’habitude des

consommateurs.

Investissements
Crédits bancaires LT
Crédits bancaires CT

La société présente une structure financiere a envier avec un
gearing quasi nul lui permettant de générer des cash-flows
assez importants.

Le titre génére un des rendement les plus élevé du marché et
se transige a 18x sur la base trailing,nous recommandons de
Conserver le titre SFBT
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