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Réalisations de TUNISIE LEASING au 31/03/2010

Evolution TUNISIE LEASING //TUNINDEX

Cours au 19/04/2010 27,92 DT

Recommandation conserver

Capital Social 34000 000 DT

BPA Trailing 2009 1,39 DT N :"M—*’_J\‘L

PER Trailing 2009 17,12x

Dividende 2008 0,735 DT

Yield 2,60%
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31/03/2009 31/03/2010 Evolution

Total approbations 64 585 105 145 62,80%
Mises en forces 47 311 65 593 38,64%
Encours financiers 333 659 390 436 17,02%
Revenus Nets de Leasing 8 817 9 467 7,37%
Produits Nets de Leasing 4 581 5311 15,94%
Taux de créances classées 6,88% 6,37% -
Total des charges d'exploitation 197400,00% 241900,00% 22,54%
Ressources d'emprunts 247 682 271 512 9,62%
Capitaux propres 62 175 88 890 42,97%

e La production de la principale branche de leasing (en Tunisie) a marqué une progression remarquable de 62,80%
passant de 64,5MDT a 105MDT en 2009. Les mises en forces ont augmenté de 38,64% malgré un contexte de forte
concurrence confirmant ainsi le positionnent de Tunisie Leasing en tant que leader du secteur de leasing tunisien.
La société a ouvert les portes du SUD Tunisien jusque la exclusivement représentée par sa concurrente El Wifeck
Leasing, en créant durant le premier trimestre 2010.

e Ces chiffres doivent étre manipulés avec précautions puisque le premier trimestre 2009 est exceptionnel ou les
répercussions de la crise se faisait directement sentir.

e Les revenus Nets de leasing se sont accrus de 'ordre 7,37% passant de 8,817 MDT en 2009 a 9,467MDT en 2010.
La concurrence de plus en plus acharnée dans le secteur et 'abondance des intervenants a fait subir une pression sur
la marge d’intermédiation de Tunisie leasing SA. Néanmoins, cette performance est confortée au niveau du produit
net qui marque une progression intéressante de 15,94%.

e Le taux de créances classées s’est encore amélioré, et passe de 6,88% en 2008 a 6,06% en 2009. Cet assainissement
laisse une marge de manceuvre pour Tunisie Leasing qui va réduire ses efforts de provisionnement ce qui se fera

sentir au niveau de son résultat d’exploitation.



