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 Base 100 
  

Base 100 

 3 0 / 0 9 / 2 0 0 8  3 0 / 0 9 / 2 0 0 9  E v o l u t i o n  
E n c o u r s  c r é d i t s  1 7 0 8  0 6 1 1 9 8 4  3 8 7  16 , 2 %  
P o r t e f e u i l l e -t i t r e s  c o m m e r c i a l  20 727 3 5  8 1 4  7 2 , 8 %  
P o r t e f e u i l l e  d ' i n v e s t i s s e m e n t  1 1 8  79 4  1 3 6  4 6 8  14 , 9 %  
E n c o u r s  D é p ô t s  1 8 3 1 5 6 9  18 7 3 12 6  2 , 3 %  
E m p r u n t s  e t  r e s s o u r c e s  s p é c i a l e s  1 5 7 9 77 1 3 4  020 -15 , 2 %  
C a p i t a u x  p r o p r e s  3 3 8 3 0 4  3 7 8 5 9 1 11, 9 %  
I n t é r ê t s  e t  r e v e n u s  a s s i m i l é s  1 1 2 1 3 9  1 08  09 3  -3 , 6 %  
C o m m i s s i o n s  ( e n  p r o d u i t s )  1 7 8 8 6  20 8 79  16 , 7 %  
R e v e n u s  d u  p o r t e f e u i l l e  C o m m e r c i a l  e t  d ' i n v e s t i s s e m e n t  1 3  3 6 2 1 4  9 06  11, 6 %  
P r o d u i t s  d ' e x p l o i t a t i o n  b a n c a i r e  1 4 3  3 8 7 1 4 3  8 78  0 , 3 %  
I n t é r ê t s  e n c o u r u s  e t  c h a r g e s  a s s i m i l é s  5 0 5 3 3  4 6  4 78  -8 , 0 %  
C o m m i s s i o n s  e n c o u r u e s  8 4 6  6 4 9  -2 3 , 3 %  
C h a r g e s  d ' e x p l o i t a t i o n  b a n c a i r e  5 1  3 79  4 7 1 26  -8 , 3 %  
P r o d u i t  N e t  B a n c a i r e  9 2  0 0 8  9 6  7 5 1 5 , 2 %  
F r a i s  d e  p e r s o n n e l  1 7 204  1 8  1 3 2 5 , 4 %  
C h a r g e s  g é n é r a l e s  d ' e x p l o i t a t i o n  6  3 9 7 6  6 28  3 , 6 %  

 

•  L e s  c r é d i t s  à  la  c li e n t è le  ( n e t  d e s  p r ov i s i on s  c on s t i t u é e s  à  la  f i n  d e  l’ e x e r c i c e  2 0 0 8 )  s e  r a p p or t a n t  a u  n e u f  p r e m i e r s  m oi s  d e  l’ e x e r c i c e  2 0 0 9,  s e  s on t  
a c c r u s  a u  t a u x  d e  1 6 , 2 %  p a r  r a p p or t  à  la  m ê m e  p é r i od e  2 0 0 8 ,  s oi t  u n e  a u g m e n t a t i on  d e  2 7 6 , 3  M D T : C e t t e  i m p or t a n t e  é v olu t i on  e s t  e x p li q u é e  p a r  la  
n ou v e lle  p oli t i q u e  d e  la  b a n q u e  e n  m a t i è r e  d e  g r i g n ot a g e  d e  p a r t  d e  m a r c h é  e t  d ’ u t i li s a t i on  op t i m a le  d e  s e s  f on d s  p r op r e s .  P a r t i c u li è r e m e n t ,  le s  
c r é d i t s  a u x  p a r t i c u li e r s  on t  p r og r e s s é  d e  4 2 , 5 %  p a r  r a p p or t  à  s e p t e m b r e  2 0 0 8  ( + 1 1 1 , 5  M D T) .  L e s  c r é d i t s  à  c ou r t  t e r m e  a u x  e n t r e p r i s e s  e t  a u x  
p r of e s s i on n e ls  on t  p r og r e s s é  d e  6 5 %  p a r  r a p p or t  à  s e p t e m b r e  2 0 0 8  ( + 96 , 6  M D T) .  

• S u r  le s  n e u f  p r e m i e r s  m oi s ,  le s  d é p ô t s  d e  la  c li e n t è le  on t  a u g m e n t é  d e  2 , 3 %  p ou r  p a s s e r  d e  1 8 3 1  M D  f i n  s e p t e m b r e  2 0 0 8  à  1 8 7 3  M D  e n  s e p t e m b r e  
2 0 0 9: le s  d é p ô t s  à  v u e  s e  s on t  a c c r u s  d e  2 1 , 9%  p ou r  p a s s e r  d e  4 99 M D T a u  3 0 / 0 9/ 2 0 0 8  à  6 0 8  M D T a u  3 0 / 0 9/ 2 0 0 9 ;  le s  d é p ô t s  d ’ é p a r g n e  on t  
a u g m e n t é  d e  1 2 , 6 %  p ou r  p a s s e r  d e  4 0 8  M D T a u  3 0 / 0 9/ 2 0 0 8  à  4 5 9 M D T a u  3 0 / 0 9/ 2 0 0 9 ;  le s  d é p ô t s  à  t e r m e  on t  b a i s s é  d e  1 2 , 3 %  p ou r  p a s s e r  d e  
8 6 1  M D T a u  3 0 / 0 9/ 2 0 0 8  à  7 5 5  M D T a u  3 0 / 0 9/ 2 0 0 9 c e c i  r e n t r e  d a n s  la  s t r a t é g i e  d e  la  b a n q u e  à  r é d u i r e  le  c oû t  m oy e n  d e  s e s  r e s s ou r c e s .  

• D u r a n t  le s  n e u f  p r e m i e r s  m oi s  d e  2 0 0 9,  l’ a c t i v i t é  d e  la  b a n q u e  s ’ e s t  s old é e  p a r  u n  P N B  e n  p r og r e s s i on  d e  5 , 2 %  p a r  r a p p or t  à  la  m ê m e  p é r i od e  d e  
2 0 0 8 ,  s ’ é t a b li s s a n t  à  96 , 7 5 1 M D T : D ’ u n e  p a r t ,  le s  p r od u i t s  d ’ e x p loi t a t i on  b a n c a i r e  on t  p r og r e s s é  d e  0 , 3 % ,  p a s s a n t  d e  1 4 3 , 3 8 7  M D T a u  3 0 / 0 9/ 2 0 0 8  
à  1 4 3 , 8 7 8  M D T a u  3 0 / 0 9/ 2 0 0 9.  C e t t e  c r oi s s a n c e  p r ov i e n t  e s s e n t i e lle m e n t  d e  l’ a u g m e n t a t i on  d e s  c om m i s s i on s  d e  1 6 , 7 %  e t  d u  r e v e n u  d u  
p or t e f e u i lle  c om m e r c i a l e t  d ’ i n v e s t i s s e m e n t  d e  1 1 , 6 % .  L e s  i n t é r ê t s  e t  r e v e n u s  a s s i m i lé s  on t  b a i s s é  d e  3 , 6 % ,  a f f e c t é s  p a r  la  b a i s s e  d e s  t a u x  s u r  le  
m a r c h é  m on é t a i r e .  D ’ a u t r e  p a r t ,  le s  c h a r g e s  d ’ e x p loi t a t i on  b a n c a i r e  on t  b a i s s é e  d e  8 , 3 % ,  ( -4 , 2 5 3  M D T) .   

• C ot é  e f f i c a c i t é  op é r a t i on n e lle ,  la  B T c on t i n u e  d a n s  s a  p oli t i q u e  d e  m a î t r i s e  d e s  c h a r g e s  : le s  f r a i s  d e  p e r s on n e l on t  c on n u  u n e  c r oi s s a n c e  d e  5 , 4 % ,  
s ’ é t a b li s s a n t  à  1 8 , 1 3 2 M D T,  a lor s  q u e  le s  c h a r g e s  g é n é r a le s  d ’ e x p loi t a t i on  n e  s e  s on t  a c c r u s  q u e  d e  3 , 6 %  p ou r  s ’ é t a b li r  à  6 , 6 2 8  M D T.  

 

En 2008, la BT est la banque qui a :  le p lus f aible c o ef f ic ient d ’ ex p lo itatio n d u sec teur , le r é sultat net le p lus é lev é , les r entabilité s d es f o nd s 
p r o p r es et d e l’ A c tif  les p lus im p o r tantes, le p lus f aible taux  d es c r é anc es c lassé es, le taux  d e p r o v isio nnem ent le p lus é lev é  et le r atio  d e 
so lv abilité  le p lus c o nf o r table.  C ette f o r te so lid ité  f inanc iè r e est d é so r m ais c o nj o inte à  une ac c é lé r atio n au niv eau d e la c r o issanc e d es d é p ô ts 
c o llec té s et d es c r é d its ac c o r d é s, qui se r é p er c uter ait sans d o ute sur  les bé né f ic es f utur es d e la banque.  
 

Réalisations de la BT au  3 0 / 0 9 / 2 0 0 9  
Recommandation A ch eter  

Cours au 21-10 -20 0 9  9 7 , 8 7 0 D T 

Cap i t al  S oc i al  112  5 00 000 D T 

R O E  T rai l i n g  20 0 9  16 % 

B P A  T rai l i n g  20 0 9  5 , 8 4 D T 

R N  p ré v i si on n e l  20 0 9 ( * )  6 5 M D T 

P E R  T rai l i n g  20 0 9  16 , 7 6 x  

P E R  p ré v i si on n e l  20 0 9  16 , 9 3x  

P B K  20 0 8  1, 8 5 x  

D i v i d e n d e  20 0 8  3D T 

Y i e l d  3% 
( R é su l t at  n et  p r é v isio n n el  in d iv id u el )  

50
6 0
7 0
8 0
9 0
1 00
1 1 0
1 2 0
1 3 0
1 4 0
1 50

BT cours  ajusté TU N I N D E X
 


