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 30/09/2008 30/09/2009 Evolution 
Encours crédits 1 530 025 1 539 030 0,6% 
Portefeuille-titres commercial 435 648 814 725 87,0% 
Portefeuille d'investissement 113 818 146 210 28,5% 
Encours Dépôts 2 259 260 2 616 831 15,8% 
Emprunts et ressources spéciales 124 038 157 418 26,9% 
Capitaux propres 209 798 291 851 39,1% 
Intérêts et revenus assimilés 94 275 83 884 -11,0% 
Commissions (en produits) 17 755 18 483 4,1% 
Revenus du portefeuille titres commercial et d’investissement 43 748 54 176 23,8% 
Produits d'exploitation bancaire 155 778 156 543 0,5% 
Intérêts encourus et charges assimilés 70 944 61 272 -13,6% 
Commissions encourues 2 877 3 721 29,3% 
Charges d'exploitation bancaire 73 821 64 993 -12,0% 
Autres produits d'exploitation 61 79 29,5% 
Produit Net Bancaire 81 957 91 550 11,7% 
Frais de personnel 21 536 24 037 11,6% 
Charges générales d'exploitation 13 320 14 745 10,7% 

§ En continuation des efforts consentis par l’ATB en matière consolidation de ses parts de marché et de conquête de nouveaux 

clients, la banque est parvenue durant les neuf premiers mois de l’année 2009 à accroître remarquablement l’encours de ses dépôts 

de  357,5 MDT, soit une hausse de 15,8%. Cet accroissement provient essentiellement de l’évolution des dépôts à vue de 16,89 % 

qui se sont établis à 982,9MDT contre 840,9MDT à fin septembre 2008, de la forte hausse du volume des comptes Epargne, qui a 

progressé de 24,8% et constituent 15% de l’ensemble des dépôts de la clientèle. Conjointement, les crédits accordés n’ont pas 

suivis le même rythme et ne sont accrus que de 9MDT, soit une progression de 0,6%. 

§ Coté croissance de l’activité, l’ATB a généré au 30 septembre 2009 un Produit Net Bancaire en progression de 9,6MDT soit 11,70% 

par rapport à fin septembre 2008 : Cette bonne performance est imputable en partie à la croissance des produits d’exploitation 

bancaire (+,5%), et principalement à la maîtrise remarquable des charges d’exploitation bancaire (-12%). 

§ Coté maîtrise des charges, les frais de personnel se sont inscrits en progression de 11,6% pour s’établir à 24,037 MDT au 30-09-

2009, contre 21,536MDT en Septembre 2008. Les charges générales d’exploitation ont évolué de 10,7% s’élevant à 14,745MDT 

contre 13,320MDT en Septembre 2008. 

§ Durant l’exercice 2009, l’ATB a opté pour une stratégie prudente dans sa politique d’octroi de crédits se traduisant par le faible 

taux de croissance de l’encours crédits au 30-09-2009 (+0,6%). Dans l’avenir, la banque est appelée à consolider la croissance de 

son activité et à grignoter des parts de marché afin de consolider d’avantage ses bénéfices. 

Réalisations de l’ATB au 30/09/2009 

 

Recommandation ACHETER 

Cours au 23-10-2009 7,950DT 

Capital Social 80 000 000DT 

ROE Trailing 2009 14,6% 

BPA Trailing 2009 0,512DT 

PER Trailing 2009 11,65x  (*) 

PBK  Trailing 2009 2,27x 

Dividende 2008 0,170DT 

Yield 2,13% 

. 
(*) Sans tenir compte de l’augmentation de capital 
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