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PUBLICATION SEMSTRIELLE STAR
Evolution de TUNINDEX//STAR
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La STAR est en pleine transition, vers une nouvelle configuration

En DT 30/06/2009 30/06/2010 Evolution
Primes vie 2577 355 3762774 45,99%
Primes non vie 100534 772 98 492 401 -2,03%
Charges sinistres non vie 82078 667 73228930 -10,78%
Charges de sinistres vie 831690 869 997 4,61%
Résultat technique vie 2177 589 1834771 -15,74%
Résultat technique non vie 13 347 855 16012772 19,97%
Résultat technique total 15 525 445 17 847 543 14,96%
Résultat avant impot 21212090 23 440323 10,50%
Résultat net 15419 283 16 333 026 5,93%

e Le chiffre d’affaires global de la STAR a affiché une stagnation au premier semestre 2010, en affichant un léger recul
de -0,06%. Cette quasi-stagnation résulte essentiellement d'un recul au niveau des assurances dommages
(-2,03%) dont notamment la branche Incendie risque divers a la suite de perte de certains grands dossiers. Cette
diminution du chiffre d’affaires est conforme a la vision stratégique de I'assureur qui, secondé par son partenaire

stratégique, s’est fixé un objectif de reconfiguration du portefeuille afin de réduire les concentrations et disperser les

risques.

e Du coté de l'assurance vie, et conformément a l'orientation de 'ensemble du secteur, la STAR voit son chiffre

d’affaires croitre de 45,99% passant de 2,577MDT au 30/06/09 a 3,762 MDT en 2010.

e La structure du chiffre d’affaires montre toujours une prédominance de la branche automobile avec une part de
50,38% au 1¢" Sem en hausse par rapport a 2009 (49,65%). Partant du constat que la branche auto est depuis 2008

bénéficiaire, la STAR a consolidé sa part sur cette activité et affichant une légere croissance de 1,41% afin de garder
un portefeuille bien diversifié.

e La charge sinistre s’est nettement rétractée notamment pour l'assurance non vie pour s’établir a 73MDT contre
82MDT, supportée par la STAR au premier semestre 2009. L’année 2009 était exceptionnelle en terme de sinistres

ou la branche incendie et risques divers a souffert d’'un grand sinistre.
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e La provision constituée au titre du premier semestre 2010 a été moins importante qu'en 2009 (9,7MDT vs
18,7MDT). Le rythme intense de provisionnement maintenu par l'assureur durant les derniéres années
commence a payer et se fera ressentir au niveau des résultats.

e Le résultat technique se bonifie de 14,96% passant de 155MDT au 30/06/2009 a 17,84MDT au
30/06/2010.

e Lerésultat net de la compagnie est en progression de 5,93% allant de 15,419MDT en 2009 a 16,333MDT au
30/06/2010.

e La société a approuvé lors de son AGE du 06/07/2010 la filialisation de la branche vie par la création
d’une filiale.

e La valeur se transige a 11,88x ses bénéfices trailing 2010, une valorisation attractive au vue des

perspectives d’avenir que le partenariat STAR- Groupama renferme.



