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Actionnariat 
DH Investors Limited 22.55% 

Mr. Lotfi ABDENNADHER 7.97% 

Société AB CORPORATION 7.69% 

Mr. Karim ABDENNADHER 6.11% 

Société AGRIMED 7.70% 

Autres actionnaires 49.98% 

 

  BPA(DT) PER x Div. Yield PBK x ROE Gearing PAYOUT 

2010 0.106 22.54x - 1.23x 5.73% 24.91% - 

2009 0.061 30.81x - 1.06x 3.5% 24.99% - 

 

 

 

Le premier semestre 2011 a été caractérisé par une progression du chiffre d’affaires total de 9% à 

35,540MDT contre 21,184MDT pour la même période de 2010. Cette performance est due 

principalement à une hausse notable de chiffre d’affaires local de 43,8%, sous l’effet de la forte 

dynamique des ventes et l’amélioration du mix produits. 
 

 Le chiffre d’affaires à l’export, durant les six premiers mois de l’année en cours, a subi une légère 

baisse par rapport au 30/06/2010, suite à l’absence totale des ventes sur le marché libyen. Toutefois, 

comparativement au trois premiers mois de 2011, les ventes à l’export durant le deuxième  trimestre 

ont connu une amélioration de 7,1%, étant donné la conquête de nouveaux marchés à fort potentiel tel 

que l’Eurasie. 
 

La production s’est aussi appréciée de 6,2%, malgré les événements survenus dans le pays au début de 

l’année en cours. 

 

Nombre d’actions 24 255 000 

Cours au 01/08/2011 2.39 DT 

Capitalisation Boursière 57 969 450 

 

Analyse Fondamentale  
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Indicateurs 30/06/2010 30/06/2011 Var  

Chiffre d'affaires Local 24 059 27 053 12.4% 

Chiffre d'affaires Export 8 553 8 487 -0.8% 

Chiffre d'affaires Global 32 612 35 540 9% 

Production (batteries) 30 849 32 776 6,2% 

Investissements 461 2 811 510% 

Engagement bancaire  44 720 52 761 18% 

Dettes à moyen et long terme 8 371 10 407 24.3% 

Dettes à court terme 36 349  42 354 16.5% 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

Les investissements consentis par la Somocer ont fait un rebond, en 

passant de 0,461MDT au 30/06/2010 à 2,811MDT au 30/06/2011, 

soit une croissance notable de 510%. Ils portent essentiellement sur 

deux projets en cours de réalisation, le premier concerne l’extension 

de la capacité de production de grés dans la masse, en vue de 

répondre à la demande additionnelle de la filiale SOTEMAIL, et le 

deuxième projet s’intéresse à l’installation d’unité de cogénération. 
 

La dette de la société est revue à la hausse de 10,8% à  fin juin 2011 

comparé au 31/12/2010 pour financer les différents investissements, 

mais le niveau d’endettement reste maîtrisé. 
 

La société Somocer prévoit une évolution continue de son niveau 

d’activité, par conséquent le management table sur un chiffre 

d’affaires de 67,7MDT et un résultat net de 2,7MDT pour l’année 2011. 

D’autant plus, il existe un projet d’introduction sur le marché 

alternatif de la filiale SOTEMAIL. 

 

D'un point de vue boursier, le titre a connu une hausse de 11.65% depuis le 

début de l’année 2011. Le titre se transige à 22.54x son bénéfice net 2010 

comparativement à un PER  sectoriel de 24,41x . Au vue de ses réalisations et de 

ses perspectives d’avenir, nous recommandons de conserver le titre SOMOCER. 
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