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El Wifeck : Une valeur de croissance dont les fondamentaux sont solides 

 

En mDT 31/03/2009 31/03/2010 Evolution  

Total approbations 18 965 28 029 47,79% 

Mises en forces 12 646 19 286 52,51% 

Revenus Nets de Leasing 1 574 2 571 63,34% 
Produits Nets de Leasing 716 1 710 138,83% 
Charges d’exploitation (hors prov) 397 483 21,66% 

Taux de créances classées 3,27% 3,58% 9,48% 

Ressources d'emprunts 69 404 53 137 -23,44% 

Capitaux propres 18 838 18 614 -1,19% 
 

 

Le début de l’exercice 2010 a été marqué par une remarquable évolution de l'activité notamment par l’amélioration du niveau 

des mises en forces réalisant une progression de 52,51% par rapport à la même période de l'exercice de 2009. Ce dynamisme 

est conforme aux objectifs fixés par El Wifack Leasing en matière d’expansion et de croissance. Le premier trimestre de 2010 

a été marqué par l’ouverture de sa 5 ème agence à Gafsa. 

Les revenus nets de leasing se sont ainsi accrus de l’ordre 63,34% passant de 1 574 mDT en 2009 à 2 571 mDT en 2010.                     

Une évolution de 138,83% des produits nets de leasing est aussi enregistrée. Deux autres sociétés de leasing (TL et ATL) ont 

choisi de se vendre au sud tunisien menaçant ainsi le monopole jusque là détenu par El Wifeck Leasing. Cependant, la société 

capitalise sur sa relation historique avec ses clients ce qui lui permettra de garder le même rythme de croissance qu’elle a 

réalisé les années passées. 

Ayant misée sur la sécurité, la société détient une qualité d’actifs très intéressante. Le taux de créances classées est stable à un 

niveau de 3%  au premier trimestre de 2010 et ce malgré un élargissement des engagements de la société. 

 

Réalisations au 31/03/2010 

9 

Cours au  19/04/2010 18,59 DT 

Recommandation Acheter 

Capital Social 15 000 000 DT 

BPA 2009 0,744DT 

PER 2009 24,99x 

PER 2010 16,69x 

Dividende 2008 0,290 DT 

Yield 1,60% 
 

EL WIFACK LEASING : SECTEUR LEASING 


