ARAB TUNISIAN LEASE

Soaété Anonyme au capital de 25 000 000 dinars
divisé en 25 000 000 actions de nominal 1 dinar
Siége social : Ennour Bullding — Centre Urbain Nord 1082 Mahragéne
Registre du Commerce : B157711996
Tél : 70 135 000 — Fax : 71 767 300
L’ATL est notée BBB- (tun) & long terme avec perspective d’évolution stable et F3 (tun) & court terme par
Pagence de notation Fitch Ratings le 06/04/2017 et confirmée le 09/06/2017

Note d’opération relative a 'émission et Padmission au marche obligataire de la cote de la bourse '
de Pemprunt obligataire « ATL 2018-1 » de 30 000 000 de Dinars susceptible d’étre porté a 50 000 000 de Dinars |
Emis par Appel Public a PEpargne

Prix & émission 100 Dinars
L'emprunt est réparti en 3 catégories comme suit :

Catkgonic — ke o Pt e
Carégorie A 5 ans 8,30% Constant par 1/5 i partir de I 157 annéc
Catégoric B 5 ans TMM+2,20% Constant par 1/5 A partie de la 17 année
Carégoric C 7 ans dont 2 ans de grice 8,50% Constant par 1/5 & partir de la 3¢ année

La présente émission est notée «BB (tun)» par Pagence de notation Fitch Ratings en date du 23/03/2018

' L
Visa n® TQ { 9 a %9 .......... U.ﬁ..AiR..AO.‘.B...au Conseil du Marché Financier donné en application de Particle 2
dclnlun 94117 mammphqucnunmenppﬂ-mmmsmlqmnun proposée. Certe note d'opémtion a été
¢tablic par 'émettenr et engage la mpmuahiht: de ses signataires. Elle doit étre accompagnée des indicateurs d'activité de Fémetteur
relatifs au premier trimestre de lexercice 2018 prévas par la réglementation en vigueur régissant le marché financier, pour tout placement
sollicité aprés le 20/04/2017. Elle doit étre également accompagnée des états financiers de 'émetteur relatifs a Pexercice 2017, pour tout
placement sollicité apres le 30/04/2018.

Le visa n'implique ni approbation de l'opportunité de Fopération ni authentificadion des léments comptables et financiers présentés, 11 a
ét¢ artnbué apres examen de la perinence ¢f de b cohérence de V'information donnée dans la perspective de Popération proposée aux
Investisseurs,

Responsable de Pinformation

M. Raouf HARZI, Directeur du controle de gestion et suivi des risques
ATL - Ennour Buiiding ~ Centre Urbain Nord — 1082— Mahmagéne

Tél : 70 135 036 — Fax: 71 235 050

Arab Financial Consultants AFC
AF Building El Kamma Bloc A ~ Les jarding du Lac 11— les Berges du Lac — 1033 — Tunis
ettt ptdsagt  1éléphone : 70 020 260 - Fax : 70 020 299
bt wn boure F-mail : afc@afe fin.tn

Le prospectus relatif & la présente émission est comsttué de la présente note d'opération, du document de référence
« ATL, 2017 » enregistré aupres du CMF en date du 30/06/2017 sous le n® 17-002, de son sctualisation coregistrée aupres du CMF en
date du 30/11/2017 sous le n® 17-002/A001, des indicateurs d'activité de I'émetteur relatifs au premier trimestee 2018 prévus par la
réglementation en vigucur régissant le marché financier pour tout placement sollicité aprés le 20/04/2018 et des Crats financiers de
Pémetteur relanfs 3 Pexercice 2017 pour tour placement sollicité aprés le 30/04/2018,

La présente note d'opération, le document de référence « AT 2017 » ainsi que son actualisation sont mis @ la dispositon du public sans
frais auprés de 'ATL = Ennour Building — Centre Urbain Nord - 1082 — Mahragéne ; de I'AFC intermédiaire en bourse — Building [l
Karama Bloc A - Les jarding du Lac 11 — les Berges du Lac — 1053 — Tunis, de la BNA Capitaux intermédiaiee en bourse — C
Banquicr », Avenue Tahar HTADDAD — les Berges du Tac — 1053 — Tunis, sur le site Internet du CMF
wwwatleom.mn

Les indicateurs d'actuivaté relatifs au 19 timestre 2018 et les états finanders de Pémetreur relanfs & Fexercice 2017/
Bulletin Officiel du CMF et sur son site internet respectivement au plus tard le 20/04/2018 et le 30/04/2018.
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http://www.cmf.org.tn/
http://www.atl.com.tn/
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FLLASH - EMPRUNT OBLIGATAIRE « ATL 2018-1 »

L’emprunt obligataire « ATL 2018-1 » est émis pour un montant 30 millions de dinars susceptible d’étre porté a
50 millions de dinars, divisé en 300 000 obligations susceptibles d’étre portées a 500 000 obligations
de 100 dinars de nominal.
Les obligations du présent emprunt seront offertes a des taux d’intérét différents au choix du souscripteur, fixés
en fonction de la catégorie :

v Catégorie A : d’une durée de 5 ans au taux fixe de 8,30% ;

v Catégorie B : d’une durée de 5 ans au taux variable de TMM+2,20% ;

v Catégorie C: d’'une durée de 7 ans dont 2 années de grace au taux fixe de 8,50%.

Dénomination de Pemprunt : «ATL 2018-1».
Montant : 30 millions de dinars susceptible d’étre porté a 50 millions de dinars.
Nominal : 100 dinars par obligation.

Nombre d’obligations a émettre : 300 000 obligations susceptibles d’étre portées a 500 000 obligations
réparties en 3 catégories. Le nombre d’obligations par catégorie sera défini ultérieurement, en fonction du choix
des souscripteurs.

Forme des obligations : nominatives.

Prix d’émission : 100 dinars par obligation, payable intégralement a la souscription.

Prix de remboursement : 100 dinars par obligation.

Date de jouissance en intéréts : Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt portera

jouissance en intéréts a partir de la date effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa souscription et libération et la date
limite de cloture des sousctiptions, soit le 17/07 /2018 seront décomptés et payés a cette derniere date.
Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations émises et qui servira de base pour
les besoins de la cotation en bourse, est fixée a la date limite de cloture des souscriptions a Uemprunt, soit
le 17/07/2018, et ce, méme en cas de prorogation de cette date.

Taux d’intérét et durée : Les obligations du présent emprunt « ATL 2018-1 » seront offertes a des taux
d’intérét différents au choix du souscripteur, fixés en fonction de la catégorie :

v Catégorie A : d’une durée de 5 ans au taux fixe de 8,30% ;

v Catégorie B : d’une durée de 5 ans au taux variable de TMM+2,20% ;

v Catégorie C: d’'une durée de 7 ans dont 2 années de grace au taux fixe de 8,50%.
Durée de vie moyenne :

v 3 ans pour les obligations des Catégories A et B du présent emprunt.

v 5 ans pour les obligations de la Catégorie C du présent emprunt.
Duration (taux fixe) :

v 2,711 années pour les obligations de la Catégorie A du présent emprunt.

v 4,219 années pour les obligations de la Catégorie C du présent emprunt.

Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) :

8,30% pour la catégorie A et 8,50% pour la Catégorie C, pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a
I’échéance de 'emprunt.




Marge actuarielle (Souscription a taux variable) :
2,20% pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final pour la catégorie B.
Amortissement :

Toutes les obligations émises sont amortissables d'un montant annuel constant de 20 dinars par obligation, soit
un cinquiéme de la valeur nominale. Cet amortissement commencera a la premiere année pour les catégories A et
B et a la troisieme année pour la catégorie C. L'emprunt sera amorti en totalité le 17/07/2023 pour les catégories
AetBetle17/07/2025 pour la catégorie C.

Souscriptions et versements :

Les souscriptions a cet emprunt et les versements seront recus a partir du 27/04/2018 aupres de ’Arab Financial
Consultants, intermédiaire en bourse, sis Building El Karama Bloc A — Les jardins du Lac II — les Berges du Lac
— 1053 — Tunis et de la BNA Capitaux— intermédiaire en bourse, Complexe « le Banquier », Avenue Tahar
HADDAD - les Berges du Lac — 1053 — Tunis.

Cléture des souscriptions :

Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes le 27/04/2018 et cloturées, sans préavis, au plus tard le
17/07/2018. Elles peuvent étre cloturées, sans préavis, dés que le montant maximum de ’émission (50 000 000
dinars) est intégralement souscrit.

Les demandes de souscription seront recues dans la limite des titres émis, solent un maximum de
500 000 obligations.

En cas de placement d’'un montant supérieur ou égal a 30 000 000 dinars a la date de cloture de la période de
souscription, soit le 17/07/2018, les souscriptions a cet emprunt seront cloturées et le montant de I’émission
correspondra a celui effectivement collecté par la société a cette date.

En cas de placement d’un montant inférieur a 30 000 000 dinars a la date de cloture de la période de
souscription, soit le 17/07/2018, les souscriptions seront prorogées jusqu’au 27/07/2018 avec maintien de la
date unique de jouissance en intéréts. Passé ce délai, le montant de I'émission correspondra a celui effectivement
collecté par la société.

Un avis de cloture sera publié dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse des
Valeurs Mobiliéres de Tunis dés la cloture effective des souscriptions.
Paiement :

Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital da seront effectués a terme échu, le 17 juillet de
chaque année.

Le premier remboursement des intéréts aura lieu le 17/07/2019 et ce, pour toutes les catégories.

Le premier remboursement en capital aura lieu le 17/07/2019 pour les catégories A et B et le 17/07/2021 pour
la catégorie C.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués aupres des dépositaires a travers la
TUNISIE CLEARING.
Régime fiscal :

Droit commun régissant la fiscalité des obligations.

Intermédiaire agréé mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des obligations :

L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligation détenues ainsi que la tenue du
registre des obligations de 'emprunt « ATL 2018-1 » seront assurés durant toute la durée de vie de 'emprunt
par AFC, intermédiaire en Bourse. L attestation délivrée a chaque souscripteur mentionnera la catégorie et le taux
d’intérét choisis par ce dernier ainsi que la quantité d’obligations y afférente.




Garantie :

Le présent emprunt obligataire n’est assorti d’aucune garantie particuliere.

Notation de Pemprunt :

L’agence de notation Fitch Ratings a attribué en date du 23/03/2018, la note a long terme « BB (tun) » a
Pemprunt obligataire « ATL 2018-1 ».

Cotation en bourse :

Des la cloture des souscriptions au présent emprunt, la société ATL s’engage a charger I'intermédiaire en bourse
« AFC » de demander I'admission des obligations sousctites a 'emprunt « ATL 2018-1 » au marché obligataire
de la cote de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

Prise en charge par TUNISIE CLEARING :

L’Arab Tunisian Lease s’engage, des la cloture des souscriptions de 'emprunt obligataire « ATL 2018-1 », a
entreprendre les démarches nécessaires aupres de TUNISIE CLEARING, en vue de la prise en charge des titres
souscrits.

Tribunal compétent en cas de litige :
Tout litige pouvant surgir suite a I’émission, paiement et extinction de cet emprunt sera de la compétence
exclusive du tribunal de Tunis I.

Mode de représentation des obligataires :

Droit commun régissant la représentation des obligataires.

Risque li¢ a ’émission du présent emprunt obligataire :

Selon les regles prudentielles régissant les établissements financiers exigeant une adéquation entre les ressources
et les emplois qui leur sont liés, la souscription au taux indexé sur le TMM risquerait de faire supporter a la
société un risque de taux dans le cas ou certains emplois serait octroyés a taux fixe, et a I'inverse la souscription
au taux fixe risquerait également de faire supporter a la société un risque de taux dans le cas ou certains emplois
seraient octroyés a des taux indexés sur le TMM.




Chapitre 1: RESPONSABLES DE LA NOTE D’°OPERATION

1.1 Responsable de la note d’opération :

M. Slimene BETTAIEB
Directeur Général de PArab Tunisian Lease

1.2 Attestation du responsable de la note d’opération :

« A notre connaissance, les données de la présente note d’opération sont conformes a la réalité. Elles
comprennent toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leurs jugements sur Popération
proposée ainsi que sur les droits attachés aux titres offerts, Elles ne comportent pas d’omissions de nature & en
altérer la portée. »

Arab Tunisian Lease

Le Directeur Général .
M. Slimene BETTAIEB

L3 Attestation de Pintermédiaire en bourse chargé de Pélaboration de la note d’opérauon -

« Nous attestons avoir accompli les diligences d’usage pour s"assurer de la sincérité de la note d’opération. »
p age p

Arab Financial Consultants

Le Directeur Général
M. Ferid Ali Ben BRAHIM

L4 Responsable de Pinformation :

ATL — Ennour Building — Centre Urbain Nord — 1082— Mahragéne
Tél: 70 135 036 — Fax: 71 235 050

La notice légale est publiée au JORT N°..5.Q.d¢.£€/oh./..§m$

Conseil d Marchg Flanancier

B AYR. 2018
vear 1878 y

Déieré oz vo do Furtice 2 de Jo loi a° 94-117 du 14 Novorbre 1994
Ls Présidect du Conesil du Masshé Financle’
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Chapitre 2 : RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L’OPERATION

2.1. Renseignements relatifs a ’émission
2.1.1. Décision a I’origine de ’émission

I’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de I’Arab Tunisian Lease réunie le 11/05/2017 a autorisé
I’émission d’un ou plusieurs emprunts obligataires pour un montant total de 150 millions de dinars et ce, avant la
date de la tenue de la prochaine Assemblée Générale Ordinaire et a donné pouvoirs au Conseil d’Administration
pour fixer les montants et les conditions des émissions envisagées.

Le Conseil d’Administration réuni le 12/03/2018 a décidé d’émettre un emprunt obligataire de 30 millions de
dinars susceptible d’étre porté a 50 millions de dinars aux conditions suivantes :

Catégorie Durée Taux d’intérét Amortissement annuel
Catégorie A 5 ans 8,30% Constant par 1/5 a partir de la lere année
Catégorie B 5ans TMM+2,20% Constant par 1/5 a partir de la lére année
Catégorie C 7 ans dont 2 ans de grace 8,50% Constant par 1/5 a partir de la 3eme année

2.1.2. Renseignements relatifs a Popération

= Montant

L’emprunt obligataire « ATL 2018-1» est d'un montant de 30 millions de dinars susceptible d’¢tre porté a
50 millions de dinars divisé en 300 000 obligations susceptibles d’étre portées a 500 000 obligations de 100 dinars
de nominal.

Le montant définitif de 'emprunt « ATL 2018-1 » fera 'objet d’une publication aux bulletins officiels du CMF et
de la BVMT.

®  Produit brut et produit net de Pemprunt
Le produit brut du présent emprunt est de 30 millions de dinars susceptible d’étre porté a 50 millions de dinars.

Les frais de montage et les commissions de placement s’élevent a 305 000 DT hors taxe, les frais du Conseil du
Marché Financier s’élevent a 26 000 DT, les frais de la Bourse des Valeurs Mobilictes de Tunis sont de
20 750 DT hors taxes, les frais de TUNISIE CLEARING sur la durée de vie de emprunt s’élevent a
32 376 DT™ hors taxes et les frais divers 1 500 DT, soit un total de frais approximatif de 385 626 DT et un
produit net de 'emprunt de 29 614 374 DT™.

En DT Montant Global Montant par obligation
Produit brut*** 30 000 000 100
Frais globaux*** 385 626 1,285
Produit net 29 614 374 98,715
2.1.3. Période de souscription et de versement

Les sousctiptions a cet emprunt seront ouvertes le 27/04/2018 et cloturées, sans préavis, au plus tard le
17/07/2018. Elles peuvent étre cloturées, sans préavis, dés que le montant maximum de émission (50 000 000
dinars) est intégralement souscrit.

Les demandes de souscription seront recues dans la limite des titres émis, solent un maximum de
500 000 obligations.

" Lestimation de Ces frais repose sur lhypothése que la jouissance et Vintroduction de lemprunt objet de la note d’opération interviendront au denxciéme trimestre 2018.
™ Ces frais sont déterminés sur la base de lypothise que l'emprunt est sonserit a 1/ 3 4 taux fixce (catégorie A), 1/ 3 @ tanx variable (catégorie B) et 1/ 3 a tanx: fixe (catégorie C).

" Les produits bruts et nets de Pemprunt ainsi que les frais sont calonlés pour toute la durée de vie de lemprant sur la base d'nn montant collecté de 30 MDT (sauf en ce qui
concerne les commissions sur émissions nonvelles revenant an CME, caleulé sur la base de 50 MDT) et sont donnés a titre indicatif. Le montant de ces produits et frais dépend dn
montant collecté an moment de la cloture de lemprunt et de la partie des charges d'intéréts a tanx variable et a tanx fixe.
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En cas de placement d’un montant supérieur ou égal a 30 000 000 dinars a la date de cloture de la période de
souscription, soit le 17/07/2018, les souscriptions a cet emprunt seront cloturées et le montant de ’émission
correspondra a celui effectivement collecté par la société a cette date.

En cas de placement d’un montant inférieur a 30 000 000 dinars a la date de cloture de la période de
sousctiption, soit le 17/07/2018, les souscriptions seront prorogées jusqu’au 27/07/2018 avec maintien de la
date unique de jouissance en intéréts. Passé ce délai, le montant de I’émission correspondra a celui effectivement
collecté par la société.

Un avis de cloture sera publié dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse des
Valeurs Mobilieres de Tunis dés la cloture effective des souscriptions.

2.1.4. Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions du public

Les souscriptions a cet emprunt et les versements seront recus a partir du 27/04/2018 aupres de I’Arab Financial
Consultants, intermédiaire en bourse, sis Building El Karama Bloc A — Les jardins du Lac II — les Berges du Lac
— 1053 — Tunis et de la BNA Capitaux— intermédiaire en bourse, Complexe « le Banquier », Avenue Tahar
HADDAD - les Berges du Lac — 1053 — Tunis.

2.1.5. But de ’émission

Arab Tunisian Lease, de par son statut d’établissement financier est appelé a mobiliser d’'une maniere récurrente
es ressources nécessaires au financement de ses concours a ’économie. A ce titre, cette émission obligataire
les r ir fi td rs a I ie. A ce titre, cett issi bligatair
permettra a la société de financer son activité et de restructurer sa dette en lui octroyant une ressource mieux
adaptée a la nature de ses interventions en termes de maturité.

Conformément a ses projections financieres, PATL a prévu pour 'année 2018 des mises en force qui s’élévent a
309,7 millions de dinars. Ces mises en force seront financées a hauteur de 102,9 millions de dinars par des
emprunts obligataires (dont 50 millions de dinars, objet de la présente note d’opération), 44 millions de dinars
par des crédits bancaires locaux et extérieurs et le reste par le cash-flow de société.

2.2. Caractéristiques des titres émis
2.2.1. Nature, forme et délivrance des titres
Dénomination de Pemprunt : « ATL 2018-1 »
Nature des titres : Titres de créance.
Forme des titres : Les obligations du présent emprunt seront nominatives.
Catégorie des titres : Ordinaire

La législation sous laquelle les titres sont créés : Code des sociétés commerciales, livre IV, titre 1,
sous-titre 5, chapitre 3 des obligations.

Modalité et délais de délivrance des titres : Le souscripteur recevra, des la cloture de Iémission, une
attestation portant sur le nombre des obligations détenues délivrée par l'intermédiaire agrée mandaté (AFC —
Intermédiaire en bourse).

2.2.2. Prix de souscription et modalités de paiement

Les obligations souscrites dans le cadre de la présente émission seront émises au pair, soit 100 dinars par
obligation, payables intégralement a la souscription.

2.2.3. Date de jouissance en intéréts

Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt portera jouissance en intéréts a partir de la date
effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa souscription et libération et la date
limite de cloture des sousctiptions, soit le 17/07 /2018 seront décomptés et payés a cette derniére date.

La date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations émises et qui servira de base pour les besoins
de la cotation en boutse est fixée a la date limite de cloture des sousctiptions, soit le 17/07/2018, et ce, méme en
cas de prorogation de cette date.
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2.2.4. Date de reglement
Les obligations seront payables en totalité a la souscription.
2.2.5. Taux d’intéréts

Les obligations du présent emprunt « ATL 2018-1 » seront offertes a des taux d’intérét différents au choix du
souscripteur, fixés en fonction de la catégorie :

= Catégorie A : d’une durée de 5 ans au taux fixe de 8,30% ;

= Catégorie B : d’'une durée de 5 ans au taux variable de TMM+2,20% ;

" Catégorie C : d’une durée de 7 ans dont 2 années de grice au taux fixe de 8,50%.

Catégorie A d’une durée de 5 ans
®  Taux fixe : Taux annuel brut de 8,30% calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au
début de chaque période au titre de laquelle les intéréts seront servis.

Catégorie B d’une durée de 5 ans

®  Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publi¢ par la BCT) +2,20% brut I’an calculé sur la valeur
nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont
servis.
Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze derniers taux moyens mensuels du marché
monétaire tunisien précédant la date de paiement des intéréts majorée de 220 points de base. Les douze
mois a considérer vont du mois de juillet de 'année N-1 au mois de juin de 'année N.

Catégorie C d’une durée de 7 ans dont 2 ans de grice
" Taux fixe : Taux annuel brut de 8,50% calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au
début de chaque période au titre de laquelle les intéréts seront servis.

Le souscripteur choisira, lors de la souscription, le type de taux a adopter.

2.2.6. Intéréts

Les intéréts seront payés a terme échu le 17 juillet de chaque année. La derniére échéance est prévue pour le
17/07/2023 pour les catégories A et B et le 17/07/2025 pour la Catégorie C.

Si le montant souscrit de ’emprunt est de 30 000 000 DT :

Le montant total des intéréts serait de 7 470 000 dinars si "emprunt était souscrit dans sa globalité a la Catégorie
A au taux fixe de 8,30%.

Sl était souscrit dans sa globalité a la Catégorie B au taux variable de TMM+2,20% (en considérant un taux
nominal de 7,418% calculé sur la base de la moyenne des TMM du mois d’Avril 2017 au mois de Mars 2018, a
titre indicatif), le montant des intéréts devrait s’élever a 6 675 750 dinars.

Le montant total des intéréts serait de 12 750 000 dinars si 'emprunt était souscrit dans sa globalité dans la
catégorie C au taux fixe de 8,50%.

2.2.7. Amortissement et remboursement

Toutes les obligations émises sont amortissables d'un montant annuel constant de 20 dinars par obligation, soit
un cinquiéme de la valeur nominale. Cet amortissement commencera a la premicre année pour les catégories A et
B et a la troisieme année pour la catégorie C. L'emprunt sera amorti en totalité le 17/07/2023 pour les catégories
A et Betle17/07/2025 pour la catégorie C.

Les tableaux d’amortissement a taux variable sont établis a titre indicatif et sont susceptibles d’étre modifiés suite
a la variation du TMM (publié par la BCT) pour ce qui concerne la partie de "emprunt souscrite a taux variable.
Le taux d’intérét variable a prendre en considération est la moyenne arithmétique des taux mensuels des
12 derniers mois précédant le service des intéréts payés aux souscripteurs majoré d'une marge de 2,20% (soit la
moyenne du TMM + 2,20%).

Pour les besoins de calcul, 'émetteur a retenu comme taux la moyenne des TMM des 12 derniers mois (du mois
d’Avril 2017 au mois de Mars 2018) soit 5,218% majoré d’une marge de 2,20%, soit 7,418%. Pour les besoins de
la simulation, ce taux a été figé a cette valeur jusqu’a I’échéance de I'emprunt.




Nombre d’obligations : 300 000 obligations susceptiblese d’étre portées a 500 000 obligations.

Valeur nominale de Pobligation : 100 dinars.

Date de jouissance unique servant de base pour la cotation en bourse : 17/07/2018.
Date du premier paiement en intéréts : 17/07/2019 pour les différentes catégories.
Date du premier remboursement du capital :

] Catéooric A et B:17/07/2019
. Catégorie C : 17/07/2021

Date de la derniére échéance :
= Catégorie A et B : 17/07/2023
= Catégorie C : 17/07 /2025

Taux d’intérét :

= Catégorie A : Taux fixe de 8,30% brut par an

= Catégorie B : Taux variable (TMM +2,20%) soit 7,418%. Ce dernier correspond a la moyenne des TMM

des 12 derniers mois (du mois d’Avril 2017 au mois de Mars 2018) majorée de 2,20% (a titre indicatif).

= Catégorie C: Taux fixe de 8,50% brut par an

Amortissement :

= Catégories A et B : Amortissement annuel constant par un cinquieme de la valeur nominale a partir de la

premiére année correspondant a 20 dinars par obligation.

= Catégorie C: Amortissement annuel constant par un cinquieme de la valeur nominale a partir de la

troisiéme année correspondant a 20 dinars par obligation.

Définition du TMM :

Le taux moyen mensuel du marché monétaire (TMM) publié par la BCT est la sommation des taux du jour du
marché monétaire (TM) rapportée sur le nombre exact de jours du mois, le résultat étant arrondi au 1/100 de

point de pourcentage le plus proche.

Evolution du TMM durant les cinq dernieres années :

2013 2014 2015 2016 2017

Janvier 411 471 4,89 425 426
Février 420 4,68 480 422 429
Mars 433 472 4,82 420 429
Avril 4,70 472 4,80 424 441
Mai 4,69 4,70 4,77 425 483
Juin 474 478 4,80 421 4,94
Juillet 473 4,08 4,78 432 5,15
Aot 475 4,04 4,75 4,20 5,19
Septembre 472 4,92 477 426 5,22
Octobre 4,66 4,93 4775 433 5,23
Novembre 4775 493 430 423 5,23
Décembre 474 488 428 426 5,23

Source : BCT

2018

5,53
5,61
6,04
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2.2.7.1. Amortissement de 'emprunt totalement sousctit a Ia catégorie A a taux fixe de 8,30%
On suppose que 'emprunt a été souscrit dans sa globalité a la catégorie A.

= Tableau d’amortissement de Pemprunt a taux fixe de 8,30%

(En DT)
Année Valeur Nominale Amortissement Capital restant d Intéréts bruts Annuités
2018 30 000 000
2019 6 000 000 24 000 000 2490 000 8 490 000
2020 6 000 000 18 000 000 1992 000 7992 000
2021 6 000 000 12 000 000 1494 000 7 494 000
2022 6 000 000 6 000 000 996 000 6996 000
2023 6 000 000 0 498 000 6498 000
Total 30 000 000 7 470 000 37 470 000
= Tableau d’amortissement par obligation a taux fixe de 8,30%
(En DT)
Année Valeur Nominale Amortissement Capital restant d Intéréts bruts Annuités
2018 100
2019 20 80 8,300 28,300
2020 20 60 0,640 26,640
2021 20 40 4,980 24,980
2022 20 20 3,320 23,320
2023 20 0 1,660 21,660
Total 100 24,900 124,900

2.2.7.2. Amortissement de Pemprunt totalement souscrit a la catégorie B a taux variable
TMM+2,20%

On suppose que 'emprunt a été souscrit dans sa globalité a la catégorie B.

=  Tableau d’amortissement de ’emprunt a taux variable TMM+2,20% (7,418% a titre indicatif)

(En DT)
Année Valeur Nominale Amortissement Capital restant di Intéréts bruts Annuités
2018 30 000 000
2019 6 000 000 24 000 000 2225250 8225 250
2020 6 000 000 18 000 000 1780 200 7 780 200
2021 6 000 000 12 000 000 1335150 7335150
2022 6 000 000 6 000 000 890 100 6 890 100
2023 6 000 000 0 445 050 6 445 050
Total 30 000 000 6675 750 36 675 750

=  Tableau d’amortissement par obligation a taux variable TMM+2,20% (7,418% a titre indicatif)

(En DT)
Année Valeur Nominale Amortissement Capital restant d Intéréts bruts Annuités
2018 100
2019 20 80 7,418 27,418
2020 20 60 5,934 25,934
2021 20 40 4,451 24,451
2022 20 20 2,967 22,967
2023 20 0 1,484 21,484
Total 100 22,253 122,253
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2.2.7.3. Amortissement de 'emprunt totalement sousctit a la catégorie C a taux fixe de 8,50%

On suppose que 'emprunt a été souscrit dans sa globalité a la catégorie C.

= Tableau d’amortissement de Pemprunt a taux fixe de 8,50%

Année Valeur Nominale Amortissement Capital restant da
2018 30 000 000
2019 30 000 000
2020 30 000 000
2021 6 000 000 24 000 000
2022 6 000 000 18 000 000
2023 6 000 000 12 000 000
2024 6 000 000 6 000 000
2025 6 000 000 0
Total 30 000 000

=  Tableau d’amortissement par obligation a taux fixe de 8,50%

Année Valeur Nominale Amortissement Capital restant di
2018 100
2019 100
2020 100
2021 20 80
2022 20 60
2023 20 40
2024 20 20
2025 20 0
Total 100

Intéréts bruts

2550 000
2550 000
2550 000
2 040 000
1530 000
1020 000
510 000
12 750 000

Intéréts bruts

8,500
8,500
8,500
6,800
5,100
3,400
1,700

42,500

(En DT)
Annuités

2550 000
2550 000
8 550 000
8 040 000
7 530 000
7020 000
6 510 000
42 750 000

(En DT)

Annuités

8,500
8,500
28,500
26,300
25,100
23,400
21,700
142,500

Les tableaux d’amortissement de emprunt sont établis a titre indicatif et sont susceptibles d’étre modifiés si le

montant de 'emprunt souscrit difféere de 30 millions de dinars.

I’ATL s’engage a publier les tableaux d’amortissement définitifs si le montant de "emprunt différe de 30 millions

de dinars.

2.2.8. Prix de remboursement
Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation.

2.2.9. Paiement

Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital di seront effectués a terme échu, le 17 juillet de

chaque année.

Le premier remboursement des intéréts aura lieu le 17/07/2019 et ce, pour toutes les catégories.

Le premier remboursement en capital aura lieu le 17/07/2019 pour les catégories A et B et le 17/07/2021 pour

la catégorie C.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués aupres des dépositaires a travers la

TUNISIE CLEARING.
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2.2.10. Taux de rendement actuariel et marge actuarielle

= Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) :

C’est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux et a intéréts composés les valeurs actuelles des
montants a verser et des montants a recevoir. Il n’est significatif que pour un souscripteur qui conserverait ses
titres jusqu’a I’échéance de 'emprunt. Ce taux est de 8,30% pour la catégorie A et 8,50% pour la Catégorie C.

= Marge actuarielle (Souscription a taux variable) :

La marge actuarielle d’'un emprunt a taux variable est I'écart entre son taux de rendement estimé et I’équivalent
actuariel de son indice de référence. Le taux de rendement est estimé en cristallisant jusqu’a la derni¢re échéance
le dernier indice de référence pour ’évaluation des coupons futurs.

La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrétée au mois de Mars 2018 a titre indicatif, qui est égale a 5,218%,
et qui est supposée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de emprunt, permet de calculer un taux de
rendement actuariel annuel de 7,418%.

Sur cette base, les conditions d’émission et de rémunération font ressortir une marge actuarielle de 2,20% et ce,
pour un sousctipteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

2.2.11. Durée totale, durée de vie moyenne et duration de Pemprunt

=  Durée totale

Pour les obligations des Catégories A et B
Les obligations des Catégories A et B du présent emprunt sont émises pour une durée de 5 ans.

Pour les obligations de la Catégotie C
Les obligations de la Catégorie C du présent emprunt sont émises pour une durée de 7 ans dont 2 années de
grace.

= Durée de vie moyenne

11 s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de remboursement puis divisée par le nominal.
C’est espérance de vie de 'emprunt pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement
final.

Pour les obligations des Catégories A et B
La durée de vie moyenne est de 3 ans pour les obligations des Catégories A et B du présent emprunt.

Pour les obligations de la Catégorie C
La durée de vie moyenne est de 5 ans pour les obligations de la Catégorie C du présent emprunt.

*  Duration de Pemprunt (souscription a taux fixe)

La duration correspond a la somme des durées pondérées par les valeurs actualisées des flux a percevoir (intérét
et principal) rapportée a la valeur présente du titre.

La duration s’exprime en unités de temps (fraction d’années) et est assimilable a un délai moyen de récupération
de la valeur actuelle.

La duration d’une obligation correspond a la période a l'issue de laquelle la rentabilité du titre n’est pas affectée
par les variations des taux d’intérét.

La duration s’obtient par la formule suivante :

¥ ex FJ1 4+
Duration = 1 t /E:trﬂFt-"'r{l +i)t

Avec:

- T est le nombre de périodes

- F. est le flux de la période t

- i est le taux d’intérét de la période
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Pour les obligations de Catégorie A
La duration pour les obligations de la Catégorie A du présent emprunt est de 2,711 années.

Pour les obligations de la Catégorie C
La duration pour les obligations de la Catégorie C du présent emprunt est de 4,219 années.

2.2.12. Garantie
Le présent emprunt obligataire n’est assorti d’aucune garantie particuliere.

2.2.13. Notation de I’émission

L’agence de notation Fitch Ratings a attribué en date du 23/03/2018, la note a long terme « BB (tun) » a

Pemprunt obligataire « ATL 2018-1 » objet de la présente note d’opération.

La note BB a long terme correspond, sur I’échelle de notation de Fitch Ratings, a des créances pour lesquelles il
existe une incertitude quant a laptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts,
comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. L’aptitude au paiement en temps et en
heure du principal et des intéréts reste sensible a ’évolution défavorable des facteurs d’exploitation ou des

conditions économiques et financiéres. Les signes « + » et « —» marquent des nuances de qualité.
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Lettre de notation

FitchRatings

B0 rue de Monceau T332 (01 44 2091 20— F 33 ()1 44 29 01 40
75008 Paris, France wrwnw fitchratings fr — wewfitchratings_com

LETTRE DE NOTATIOMN

Paris, le 23 mars 2018

Fitch ("Fitch™) (voir définition ci-dessous) attribue la note suivante :

Sociéte : Arab Tunisian Lease

Désignation de I'émission Emprunt obligataire subordonng «ATL 2018-1=

Montant 30 000 000 & 50 000 000 dinars répartis en trois

catégories: A, B et C

Prix d'&mission unitaire : 100 dinars

Taux Nominal (A) : 8,30% l'an

Taux Nominal (B) : TMM+Z,20% I"'an

Taux Mominal {C) : B8,50% l'an

Durée (A) : 5 ans

Durée (B) : 5 ans

Durée (C) : 7 ans dont deux années de grice

Amortissement (A) : Annuel constant par 1/5 de la valeur nominale,
& partir de la premiére année,

Amortissement (B) : Annuel constant par 1/5 de la valeur nominale,
a partir de la premiére année,

Amortissement (C) : Annuel constant par 1/5 de la valeur nominale,
a partir de la troisiéme anngs,

MNote : BB(tun)

Ces notes sont publites et mises & jour sur le site web public de Fitch :
www . fitchratings.com

Les notes attribuées par Fitch reposent sur les documents et informations fournis par
I'émetteur et les tiers, sous réserve de la réception des documents defimitifs de I'émission
de titres. Pour £tablir et assurer le suivi de ses notes, Fitch s’appuie sur les informations
factuelles qu’elle recoit des émetteurs et des garants, ainsi que de toute autre source
qu'elle juge crédible. Fitch procéde & un examen raisonnable des informations factuelles
quelle utilise, conformément & sa méthodologie de notation, et wvénfie de maniére
raisonnable ces informations auprés de sources indépendantes, dans la mesure ol de
telles sources existent pour un titre donng ou une juridiction précise.

La nature de I'examen factuel de Fitch et I'ampleur des vénfications obtenues auprés de
tiers varient en fonction du titre not2 et de son émetteur, et d'un ensemble d'autres
facteurs tels que les ohligations et pratiques en vigueur dans la juridiction dans laguelle
le titre noté est offert et wvendu et/ou dans laguelle 'gmetteur est domicilig, la
disponibilité et la nature des informations publigues existantes, |'accés a |'quipe
dirigeante de [|"@metteur et ses conseillers, la disponibilité des wénfications déja
effectuges par des tiers, telles que rapports daudit, lettres de procédures convenues,
evaluations, rapports actuariels, rapports d'ingénierie, avis juridigues et autres rapports
fournis par des tiers, et la dispombilité de sources de wvénfication par des tiers
indépendantes et compétentes, pour le titre spécifique ou dans la juridiction spécifique
de I'émetteur.

Les utilisateurs des notes de Fitch doivent comprendre que ni une enquéte approfondie
sur les points de fait, ni un contrdle effectug par des tiers ne peuvent garantir que toutes

FITCH FRAMCE — Société par Actions Simplifiée au Capital de € 800,000 — 378 001 283 ACS Paris B — NAF 66112
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les informations sur lesquelles Fitch se fonde pour tablir sa notation seront précises st
complétes. En fin de compte, 'émetteur et ses conseillers assument la responsabilité de
I'exactitude des informations qu'ils fournissent a Fitch et au marché en transmettant
leurs documents et autres rapports. Pour émettre ses notes, Fitch doit s'appuyer sur le
travail des experts, notamment des auditeurs indépendants pour les £tats financiers, st
des avocats pour les aspects juridigues et fiscaux. Par ailleurs, les notes sont par nature
prévisicnnelles et intégrent des hypothéses et des pronostics sur des événements futurs,
par nature impossibles & vérifier en tant que faits. En conséquence, malgré les
verifications menges sur les faits existants, les notes peuvent &tre affectées par des
evenements futurs ou des conditions gqui n'étaient pas attendus au moment de leur
emission ou de leur confirmation.

Fitch s’emploie a8 continuellement améliorer ses critéres et méthodologies de notation,
des mises a jour périodiques sont ainsi effectuges sur son site web des descriptions des
critéres et méthodologies applicables aux difféerents types de titres. Les critéres et
methodologies utilisges pour déterminer une action sur une note sont ceux en wvigusur au
moment oU cette action sur la note est réalisée, scit & la date du commentaire de Fitch
de cette action sur la note. Chague commentaire d'action sur une note fournit des
informations sur les critéres et méthodologies utilisés pour aboutir a la note considerée,
ces critéres et meéthodologies pouvant 2ventuellement différer des critéres =t
methodologies généraux applicables a ce type de titre tel qu'apparaissant sur le site web
a ce moment. Pour cette raison, vous étes invités & toujours consulter le commentaire de
I"action sur une note pour &tre précisément informées des fondements de cette note,

En aucune facon les notes ne peuvent &btre assimilées & une recommandation ou une
suggestion directe ou indirecte d’acheter, de vendre, de réaliser ou de conserver tout
investissement, prét ou titre ; de mé&me, elles ne recommandent pas, ni ne suggérent, la
mise en place d'une strat2gie dinvestissement 3 I'égard de tout investissement, prét,
titre, ou tout émetteur. Les notes n'expriment aucun avis sur l'adéquation du prix du
marche, la pertinence de tout investissement, prét ou titre pour un Investisseur
particulier {incluant, sans limitation, tout traitement comptable et/ou réglementaire) ou
la fiscalitd (exongration ou imposition) des paiements réalisés au titre de tout
investissement, prét ou titre. Fitch n'est pas votre conseiller et ne vous fournit, ni ne
fournit @ aucun tiers, aucun conseil financer ni services Juridigues, d'audit, comptables,
d'expertise, d'évaluation ou actuariels. En aucun cas une confirmation de note ne saurait
se substituer a de tels conseils ou services.

Les notes sont fondées sur des méthodes et des cntéres etablis, soumis par Fitch a des
évaluations et des mises & jour permanentss, Dans ce contexte, les notes sont le fruit
d’'un travail collectif de Fitch et aucun individu ni groupe diindividus ne saurait en étre
tenu pour seul responsable. Tous les auteurs des rapports de Fitch sont collectifs. Les
individus identifies dans un rapport de Fitch ont contribué aux opinions quil contient,
mais sans en &tre les seuls responsables. Ils ne sont nommeés qu'a des fins de contact.

L'attribution d'une note par Fitch n'gquivaut pas & un consentement pour l'utilisation de
son nom comme expert dans le cadre de toute déclaration dinscription ou autre
production de documents imposées par les lois américaines, britanniques, ou toute autre
|2gislation pertinente sur les valeurs mobiligres. Fitch n'autorise pas la mention de sa
note ni la reproduction de la lettre faisant état de sa décision sur la note dans un
document d'information en vue d'un investissement, quel qu’l soit.

Fitch demande a I'émetteur et aux autres parties de lui communiguer rapidement toute
information  suscephible d'affecter les notes, afin que ces derniéres demeurent
appropriges. Les notes peuvent &tre relevées, abaissées, supprimées ou placées sous
surveillance suite & une modification des informations, |a survenue de nouwvelles
informations, un changement dans leur exactitude ou leur inadéquation, ou pour toute
autre raison jugee suffisante par Fitch.
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Rien dans la présente lettre ne vise a créer une relation fiduciaire entre Fitch et vous, ou
entre Fitch et tout utilisateur de ses notes, et elle ne saurait &tre interprétée dans ce
sens,

Dans cette lettre, « Fitch = désigne Fitch France ainsi que tous ayants droit.
Sincéres salutations,
Eric Dupont

Senior Director

£ \bhfﬂn:\__
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2.2.14. Notation de la société

L’agence de notation Fitch Ratings a abaissé en date du 6 Avril 2017 les notes attribuées a la société Arab
Tunisian Lease, ATL, soient :

- Note nationale a long terme : abaissée de 'BBB(tun)' a 'BBB-(tun) ; Perspective : Stable ;

- Note nationale a court terme : confirmé a F3 (tun) ;

- Note nationale de dette sénior non garantie : abaissée de BBB (tun) a BBB- (tun) ;

- Note nationale de dette sénior subordonnée : abaissée de BB a BB- (tun).

En date du 9 juin 2017, Fitch Ratings a confirmé les notes attribuées a la société Arab Tunisian Lease, ATL,
solent :

- Note nationale a long terme : confirmé a BBB- (tun) ; Perspective : Stable ;

- Note nationale a court terme : confirmé a F3 (tun) ;

- Note nationale de dette sénior non garantie : confirmé a BBB- (tun) ;

- Note nationale de dette sénior subordonnée : relevée de BB- a BB (tun).

I’ATL s’engage a continuer a se faire noter pendant toute la durée de Pemprunt afin d’assurer aux
obligataires et aux cessionnaires des obligations une information réguli¢re sur sa situation financiere.
Elle s’engage également a tenir une communication financiére au moins une fois par an.

2.2.15. Mode de placement

L’emprunt obligataire objet de la présente note d’opération est émis par appel public a Iépargne. Les
souscriptions a cet emprunt seront ouvertes a toute personne physique ou morale intéressée et seront regues, aux
guichets de ’Arab Financial Consultants, sis Building El Karama Bloc A — Les jardins du Lac II — les Berges du
Lac — 1053 — Tunis, etla BNA Capitaux, intermédiaires en bourse.

2.2.16. Organisation de la représentation des porteurs des obligations

Les obligataires peuvent se réunir en assemblée spéciale, laquelle assemblée peut émettre un avis préalable sur les
questions inscrites a la délibération de ’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires. Cet avis est consigné au
proces-verbal de 'assemblée générale des actionnaires. L’assemblée générale spéciale des obligataires désigne 'un
de ses membres pour la représenter et défendre les intéréts des obligataires. Les dispositions des articles 327 et
355 a 365 du code des sociétés commerciales s’appliquent a 'assemblée générale spéciale des obligataires et a son
représentant. Le représentant de assemblée générale des obligataires a la qualité pour la représenter devant les
tribunaux.

2.2.17. Fiscalité des titres

Les intéréts annuels des obligations de cet emprunt seront soumis a une retenue d’impot que la loi met ou
pourrait mettre a la charge des personnes physiques ou morales. En Pétat actuel de la législation, et suite a
P'unification des taux de la retenue a la source sur les revenus des capitaux mobiliers, telle qu'instituée par la loi
n°96-113 du 30/12/1996 portant loi de finances pour la gestion 1997, les intéréts sont soumis a une retenue a la
source au taux unique de 20%. Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution sur les revenus des
obligations revenant a des personnes morales non soumises a 'impét sur les sociétés ou qui en sont totalement
exonérées en vertu de la législation en vigueur.

Conformément a I'article 39 du code de 'IRPP et de I'IS tel que modifié par I'article 13 de la loi de finances 2017,
sont déductibles de la base imposable les intéréts percus par le contribuable au cours de I'année au titre des
comptes spéciaux d’épargne ouverts aupres des banques, ou de la Caisse d’Epargne Nationale de Tunisie ou au
titre des emprunts obligataires émis a partir du 1 janvier 1992 dans la limite d’'un montant annuel de cing mille
dinars (5 000 dinars) sans que ce montant n’excede trois mille dinars (3 000 dinars) pour les intéréts provenant
des comptes spéciaux d’épargne aupres des banques et aupres de la Caisse d’Epargne Nationale de Tunisie.

2.3. Renseignements généraux

2.3.1. Intermédiaire agréé mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des
obligations

L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligation détenues ainsi que la tenue du
registre des obligations de I'emprunt « ATL 2018-1 » seront assurés durant toute la durée de vie de 'emprunt
par AFC, intermédiaire en Bourse. L attestation délivrée a chaque souscripteur mentionnera la catégorie et le taux
d’intérét choisis par ce dernier ainsi que la quantité d’obligations y afférente.
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2.3.2. Marché des titres

11 existe des titres de méme catégorie qui sont cotés sur le marché obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs
Mobilieres de Tunis.

Des la cloture des souscriptions au présent emprunt, la société ATL s’engage a charger 'intermédiaire en bourse
« AFC » de demander I'admission des obligations sousctites a 'emprunt « ATL 2018-1 » au marché obligataire
de la cote de la Bourse des Valeurs Mobili¢res de Tunis.

2.3.3. Prise en charge des obligations par TUNISIE CLEARING

I’Arab  Tunisian Lease s’engage, dés la cloture des souscriptions de I'emprunt obligataire
« ATL 2018-1 », a entreprendre les démarches nécessaires auprés de TUNISIE CLEARING, en vue de la prise
en charge des titres souscrits.

2.3.4. Tribunal compétent en cas de litige

Tout litige pouvant surgir suite a ’émission, paiement et extinction de cet emprunt sera de la compétence
exclusive du tribunal de Tunis I.

2.3.5. Risque lié¢ a ’émission du présent emprunt obligataire

Selon les regles prudentielles régissant les établissements financiers exigeant une adéquation entre les ressources
et les emplois qui leur sont liés, la souscription au taux indexé sur le TMM risquerait de faire supporter a la
société un risque de taux dans le cas ou certains emplois serait octroyés a taux fixe, et a 'inverse la souscription
au taux fixe risquerait également de faire supporter a la société un risque de taux dans le cas ou certains emplois
seraient octroyés a des taux indexés sur le TMM.

2.4. Structure des souscripteurs a P’emprunt obligataire « ATL 2017-2 »

Catégoric Nombre de Nombre Montant
souscripteurs d'obligations souscrit en DT
Assurances 4 25 000 2 500 000
Banques 3 40 000 4 000 000
Caisse 1 15 000 1 500 000
Personnes Physique 1 1 000 100 000
SICAV 8 97 000 9 700 000
Total 17 178 000 17 800 000
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Chapitre 3 : RENSEIGNEMENTS A CARACTERE GENERAL
CONCERNANT PEMETTEUR ET SON CAPITAL

3.1.  Répartition du capital social et des droits de vote au 28/02/2018
3.1.1. Structure de capital au 28/02/2018

% du capital

Nombre Nombre d'actions et et des droits
Actionnaires d'actionnaires des droits de vote Montant En DT de vote
Actionnaires Tunisiens 1191 24 997 334 24 997 334 99,99%
Personnes morales 79 18 730 115 18 730 115 74,92%
Ayant 3% et plus 5 15 007 842 15 007 842 60,03%
Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 8 2177 084 2177 084 8,71%
Ayant au maximum 0,5% 66 1545189 1545 189 6,18%
Personnes physiques 1112 6267 219 6267 219 25,07%
Ayant 3% et plus 1 1163 908 1163 908 4,66%
Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 7 1838 705 1838 705 7,35%
Ayant au maximum 0,5% 1104 3264 606 3264 606 13,06%
Actionnaires Etrangers 2 2 490 2490 0,01%
Personnes morales 0 0 0 0,00%
Ayant 3% et plus 0 0 0 0,00%
Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 0 0 0 0,00%
Ayant au maximum 0,5% 0 0 0 0,00%
Personnes physiques 2 2490 2490 0,01%
Ayant 3% et plus 0 0 0 0,00%
Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 0 0 0 0,00%
Ayant au maximum 0,5% 2 2 490 2 490 0,01%
Rompus 176 176 0,00%
Total 1193 25 000 000 25 000 000 100,00%

3.1.2. Liste des actionnaires détenant individuellement 3% et plus du capital et des droits de
vote au 28/02/2018

Nombre d'actions et % du capital et des
Actionnaires des droits de vote Montant En DT droits de vote
ATB 8 154 021 8 154 021 32,62%
ENNAKL Automobiles 2 666 921 2 666 921 10,67%
BNA 2 500 000 2500 000 10,00%
DRISS MOHAMED SADOK 1163 908 1163 908 4,66%
SEFINA SICAF 936 900 936 900 3,75%
PIRECO 750 000 750 000 3,00%
Total 16 171 750 16 171 750 64,69%
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3.1.3. Pourcentage du capital et des droits de vote détenus par ’ensemble des membres du
conseil d’administration et de direction au 28/02/2018

Nombre d'actions % du capital et des

Actionnaires et des droits de vote Montant En DT droits de vote
Président
M. Ferid ABBES 600 600 0,002%
Directeur Général 0,000%
M. Slimene BETTAIEB 3930 3930 0,016%
Directeur Général Adjoint
M. Zouheir TANBOURA 3092 3092 0,012%
Administrateurs
Arab Tunisian Bank 8 154 021 8 154 021 32,616%
Société ENNAKL 2 666 921 2 666 921 10,668%
BNA 2500 000 2500 000 10,000%
ATI SICAF 70 000 70 000 0,280%
M. Fethi BLANCO (mandaté par 'ATB) 0 0 0,000%
M. Ammar TLILI (mandaté par la BNA) 0 0 0,000%
M. Ezzeddine SAIDENE (membre indépendant) 15 000 15 000 0,060%
M. Laaroussi BOUZIRI (membre indépendant) 1 464 1 464 0,006%
Mme. Maha Najjar TAJINA (mandaté par I'ATB) 0 0 0,000%
M. Ridha ZERZRI (membre représentant les actionnaires
minoritaires) 38 000 38 000 0,152%
M. Lassaad JAZIRI (mandaté par I'ATB) 0 0 0,000%

3.1.4. Nombre d’actionnaires
Au 28/02/2018, le capital social de PATL est réparti entre 1 193 actionnaites, dont :
v 79 personnes morales

v 1114 personnes physiques
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Chapitre 4 : RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L’ACTIVITE
DE I’ATL

4.1.  Description de Pactivité de PATL au 31/12/2017

41.1. Situation de PATL par rapport au secteur du leasing au 31/12/2017

Les parts de marché de ’ATL en termes d’approbations, des mises en force et de 'encours ont diminué pendant
la période 2016 a 2017, passant respectivement de 13,0%, 14,4% et 14,8% au 31/12/2016 a 12,9%, 14,3% et
14,6% au 31/12/2017.

Situation de PATL par rapport au secteur au 31/12/2017

Secteur* ATL* Part de I'ATL
2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
Approbations 21623 2417,0 3048,7| 280,44 3152| 3944 13,0% 13,0% 12,9%
Mises en Forces 17294 1.862,0 24333 | 2480 2688 3476 14,3% 14,4% 14,3%
Encours 31673 3339,0 40849 446,1 495 5977 14,1% 14,8% 14,6%

*Sonrce : CIL

** Données non anditées
4.1.2. Evolution des approbations

La répartition des approbations par type de produit se présente comme suit :
Evolution des approbations

En MDT 2015 2016 2017* Evolution = Evolution
Montant ~ Part Montant Part Montant Part | 2017/2016 2016/2015
Approbations mobilieres 270,8 96,6% 297,8 94,5% 386,5 98,0% 29,8% 10,0%
Approbations Immobiliéres 9,6 3.4% 17,4 5,5% 7,9 2,0% -54,6% 81,3%
Total 280,4 | 100,0% 315,2 100,0% 3944 100,0% 25,1% 12,4%
Répartition sectorielle des approbations
En MDT 2015 2016 2017* Evolution = Evolution
Montant = Part = Montant  Part = Montant = Part | 2017/2016 2016/2015
Agriculture 32,6 11,6% 34.5 10,9% 38,6 9,8% 11,9% 5,8%
BTP 50,7 18,1% 59,7 18,9% 71,1 18,0% 19,1% 17,8%
Industrie 332 11,8% 425 13,5% 60,4 15,3% 42.1% 28,0%
Service 144 51,4% 164,0 52,0% 190,6 48,3% 16,2% 13,9%
Tourisme 19,9 71% 14,5 4,6% 33,7 8,5% 132,4% -27,1%
Total 280,4 100,0% 315,2 100,0% 3944 100,0%  25,1% 12,4%
Répartition des approbations par type d’équipement
En MDT 2015 2016 2017* Evolution = Evolution
Montant = Part = Montant  Part Montant  Part = 2017/2016 | 2016/2015
MOBILIER
Matériel de transport lourd 46,2 16,5% 57,1 18,1% 78,8 20,0% 38,0% 23.6%
Matériel de transport léger 150,6 53,7% 1493 47,4% 1933 49,0% 29,5% -0,9%
Matériel industriel 13,1 4,7% 234 7,4% 423 10,7% 80,8% 78,6%
Matériel médical 19,5 7,0% 19,3 6,1% 213 5,4% 10,4% -1,0%
Matériel de BTP 414 14,8% 48,7 15,5% 50,8 12,9% 4.3% 17,6%
Autres 0 0,0% 0 0,0% 0,0 0,0% - -
Sous-total 270,8 96,6% 297,8 94,5% 386,5 98,0% 29,8% 10,0%
IMMOBILIER
Immobilier 9,6 3.4% 17,4 5,5% 7,9 2,0% -54,6% 81,3%
Sous-total 9,6 3,4% 17,4 5,5% 7,9 2,0% -54,6% 81,3%
Total 280,4 100,0% 315,2 100,0% 394,4 100,0% 25,1% 12,4%

*Données non anditées
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4.1.3. Evolution des Mises En Forces

Au 31/12/2017, le montant des mises en force a enregistré une progression de 29,3% par rapport a 'année 2016,

passant de 268,9 MDT a 347,6 MDT.
La structure des mises en force par type de matériel se présente comme suit :

Répartition sectorielle des mises en force

2015 2016 2017*
En MDT
Montant Part Montant Part Montant Part
Agriculture 303 122% | 32,1 11,9% | 36,8 10,6%
BTP 42,8 17,3% 46,0 17,1% 59,1 17,0%
Industrie 28,8 11,6% 386 14,4% 53,7 15,4%
Service 1273 | 51,3% 1402 | 521% | 170,6 | 49,1%
Tourisme 18,8 7,6% | 12,0 4,5% 274 7,9%
Total 248,0 | 100,0% 2689 | 100,0% @ 347,6 | 100,0%
Répartition des mises en force par type d’équipement
2015 2016 2017*
En MDT
Montant | Part | Montant Part Montant  Part
MOBILIER
Matériel de transport lourd 40,5 16,3% 48,0 17,9% 65,0 18,7%
Matériel de transport léger 139,6 56,3% 138,5 51,5% 179,0 51,5%
Matériel industriel 12,4 5,0% 11,1 41% 34,7 10,0%
Matériel médical 12,8 5,2% 16,4 6,1% 21,7 6,2%
Matériel de BTP 33,5 13,5% 40,5 15,1% 39,0 11,2%
Autres 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
Sous-total 238,8 | 96,3% @ 254,5 | 94,6% @ 3394 | 97,6%
IMMOBILIER
Immobilier 9,2 3,7% 14,4 5,4% 8,2 2.4%
Sous-total 9,2 3,7% 14,4 5,4% 8,2 2,4%
Total 248,0 | 100,0% = 268,9 | 100,0% @ 347,6 | 100,0%
4.1.4. Evolution des encours financiers
Répartition de Pencours financier par secteur
En MDT 2015 2016 2017*
Montant Part Montant  Part | Montant Part
Agriculture 46,7 10,5% 50,8 10,3% 56,6 9,5%
BTP 73,4 16,5% 82,2 16,6% | 99,8 16,7%
Industrie 60,2 13,5% 72,1 14,6% 89 14,9%
Service 2416 | 542% | 2697 | 545% | 320,7 | 53,7%
Tourisme 242 5,4% 20,2 4.1% 31,6 5,3%
Total 446,01 | 100,0% @ 4950 | 100,0% @ 597,7 = 100,0%

*Données non anditées

Evolution Evolution
2017/2016 2016/2015

14,6% 5,9%
28,5% 7,5%
39,1% 34,0%
21,7% 10,1%
128,3% -36,2%
29,3% 8,4%

Evolution @ Evolution
2017/2016 | 2016/2015

35,4% 18,5%
29,2% 0,8%
212,2% -10,5%
32,4% 28,1%
3,7% 20,9%
0,0% 0,0%
33,4% 6,6%
43,1% 56,5%
-43,1% 56,5%
29,3% 8,4%

Evolution Evolution
2017/2016 2016/2015

11,4% 8,8%

21,4% 12,0%
23,4% 19,8%
18,9% 11,6%
56,4% 16,5%
20,7% 11,0%
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Répartition de Pencours financier par type d’équipement

2015 2016 2017*
En MDT
Montant Part Montant  Part Montant Part
MOBILIER
Matériel de transport lourd 74,9 16,8% 82,5 16,7% 103,0 17,2%
Matériel de transport léger 198,6 44.5% 2293 46,3% 280,1 46,8%
Matériel industriel 29,9 6,7% 29,0 5,9% 46,0 7,7%
Matériel médical 473 10,6% 46,8 9,5% 56,7 9,5%
Matériel de BTP 67,1 15,0% 76,4 15,4% 77,8 13,0%
Autres 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
Sous-total 417,8 93,7% 464,0 93,7% 563,5 94,3%
IMMOBILIER

Immobilier 283 6,3% 31,0 6,3% 342 5,7%
Sous-total 28,3 6,3% 31,0 6,3% 34,2 5,7%
Total 446,1 100,0% 495,0 | 100,0% @ 597,7 100,0%

*Données non anditées

Evolution
2017 /2016

24.8%
22.1%
58,6%
21,1%

1,8%
0,0%
21,4%

10,3%
10,3%
20,7%

Evolution
2016/2015

10,1%
15,5%
3,0%
1,1%
13,9%
0,0%
11,1%

9,5%
9,5%
11,0%
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Indicateurs d’activité au 31/12/2017

Total Approbations
sous total Approbations Mobilieres

Agriculture
Batiments & travaux publics
Industrie
Service et commerce
Tourisme

sous total Approbations Immobiliéres
Agriculture
Batiments & travaux publics
Industrie
Service et commerce
Tourisme

Total Mises en Force

Sous total Mises en Force Mobilieres
Agriculture
Batiments & travaux publics
Industrie
Service et commerce
Tourisme

sous total Mises en Force Immobilieres
Agriculture

Batiments & travaux publics

Service et commerce
Tourisme
Total des engagements
Engagements courants
Engagements classés
Trésorerie nette
Ressources d'emprunts (2)
Capitaux propres (3)
Revenus Bruts de leasing
Revenus Nets de leasing
Produits Nets de leasing (4)

Total des charges d'exploitation
(1) Données non anditées

(2) Les ressources d'emprunts sont constituées de I'enconrs en principal des emprunts conrants et non conrants

Quatriéme trimestre

2016
81 766
79 762

9362
13 948
10 991
42 411

3051

2004

0

56

0
1948

61 861
60 679
8 029
10 056
6 240
33 926
2429
1181

-31
1213

87 050
15 055
6 820
2 851

2017
105 287
101 564
12 830
19 805
14 044
46 501
8 384
3723
0
0
642
3 081

83 539
81295
11 030
14 520
11 744
36 877

7124

2244

1220
1024

83974
18 877
8753
2626

(3) Les capitanx propres sont déterminés compte tenu du résultat de la période
(4) Les produits nets de leasing sont les revenus nets de leasing majorés des antres produits d'exploitation et des produits des placements et diminués des charges

[financiéres nettes.

variation

28,8%
27,3%
37,0%
42,0%
27,8%
9,6%
174,8%
85,8%

35,0%
34,0%
37,4%
44.4%
88,2%

8,7%

193,3%

89,9%
0,0%

-15,6%

3,5%
254%
28,3%
7,9%

(En mDT)
Cumul au 31/12/2017

2016 2017(1) variation
315212 394 392 25,1%
297 806 386 538 29,8%
34 477 38 581 11,9%
59 669 71 024 19,0%
35 030 59 127 68,8%
154 165 184 115 19,4%
14 466 33691 132,9%
17 406 7 854 -54,9%
0 0 0,0%
56 90 60,7%
7 508 1261 -83,2%
9 842 6 503 -33,9%
0 0 0,0%
268 940 347 572 29,2%
254539 339400 33,3%
32 136 36 767 14,4%
45766 58 987 28,9%
30 965 51 864 67,5%
133 669 164 348 23,0%
12 003 27 434 128,6%
14 401 8172 -43,3%
0 0 0,0%
240 155 -35,4%
7617 1792 -76,5%
6 545 6225 4,9%
0 0 0,0%
558 988 632272 13,1%
520 240 584 833 12,4%
38 748 47 439 22,4%
11 491 9169 -20,2%
400 332 496 329 24,0%
68 437 70 446 2,9%
243 885 286 325 17,4%
50 754 59 206 16,7%
24 340 28 133 15,6%
8 761 10 102 15,3%
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4.2.  Analyse des performances réalisées au 31/12/2017 par rapport aux prévisions relatives a
Pexercice 2017

La confrontation des réalisations au 31/12/2017 reflétées par les indicateurs d’activité avec les prévisions établies

pour I'année 2017 telles que publiées au niveau du document de référence «ATL 2017» fait ressortir les taux de
réalisation suivants :

. Indicateurs
Prévisions d'activité au | Pourcentage
année 201731 /15 /2017 | de réalisation Observations
en mDT »
en mDT

Les mises en force réalisées ont dépassé les prévisions
Mises en force 295 000 347 572 117,82% | de 2017, mais restent conformes a 1'évolution de

l'activité du secteut.

Revenus Net de

. 59 223 59 206 99,97%
leasing o ) )
: Les prévisions de 2017 ont été quasiment atteintes.
Produits Nets de 28 833 28133 97,57%
Leasing
Un dépassement du montant des charges d'exploitation
par rapport aux prévisions suite principalement a de
gziﬁliiiéiirges 9 665 10 102 104,52% | nouveaux recrutements et a l'engagement d'actions

commerciales et de frais publicitaires pour l'atteinte
d'un niveau d'activité supérieur aux prévisions.

*Données non anditées
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Bulletins de souscription
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Arab Tunisian Lease

Société Anonyme au capital de 25 000 000 dinars
Siege social : Ennour Building — Centre Urbain Noed 1082 Maheogéne

Regustre du Commesce - BIS7711996
Ohbget social - La sociétd a pour objet le fi den epérations de leasing portant sur des biens mobslicrs et balices & usage mdustnel ou
professionnel
L'ATL est notée BBB- (tun) i long weme avee perspective dévolution stable et F3 (tun) 4 court terme par Pagenee de notution Fitch Ratings Te 06/04/2017 ee
confirmée le (9/06/2017

Emprunt Obligataire « ATL 2018-1 »
d'un montant de 30 000 000 de demars divisé en 300 000 obligations susceptible d'étre porté 3 50 D00 000 de dinars divisé en 500 000 obligations
de 100 dinars chacone

Fimis par Appel Pubbe 3 PEpacgnc
== = = L'emnprunt cs1 réparti en 3 catépones comme suit © " —
Caégorie » Durée — Taux dintéeds Amordmt annuel
Caregonie A 5 ans 8,300, Comstant pae 1/5 3 partie de Ja 197 annéc
Catigoric B 5 ns TMAM+2.200 Constant par 1/5 3 partie de la 14 année
Carégonic € 7 ans dont 2 ans de grice 8,507 _ Conarant par 1/5 & partie de la 3% année

La présente émission est notée w BB (tun)» par agence de notation Fitch Ratings en date du 23/03/2018
Deécision de 'AGO du 11/057°20117
Diéliberation du Conscil "Administeation du 12/08/2018

Visa du Conseil du Marché Financier n °. {0, 4. 5. £ 0. Q. 0dud oo 6 AR 1088....
Notice Légale publiée au jORTen 5‘0...&»‘8‘.% Jol/ 201

BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°.................. |
Je (nous; soussigné (s}
Nom & prénom : (1) T = T T T O T Y K S LA R RO RS 0 A G e
Nuationalisd s ...........ooooin,. Pigce d'identité : (1) O CIN O Carte de séjouc O Passepont
AN e opornoprasumisnoessis IR oovii fasoeslosisvisic 1 asmivereares B I T - T8 TPvDNI RNy APty
PROESSRION SBEHIWIIE T 1.0y yviissrostvsrsumerrevrensrsrssrorssrreds sy rensnnsssssasssssssensssessssssssssssssssetosssorsessesenntsess
ABTCUEE 3 5 ciioviaiiasnieiatuassiiitsssrinoint somsiinossasissbastanrad bis Code postal : Payx BT oo rssvrrvvor v v ivvvmermsssvy
Agissant pour ke compte : (1) O De mot méme
O Du mandant en qualieé de:
O Tuteur
CIMand on veetu de pouvoir donné en date du e of dont copie originale ou conforme est jointe @ la présente.
Identité du mandant :
Personne physique ; (1) DOMme CINlie: O Mre Pepsonne morale
IO B PR 3°2.5.5 00 0s i niiissisporopiaveronibonronresonbins ihantssan s dondhasasli . Raison Sociale .. ... AT —
Pitce d'identité : (1) OaN D(‘mrduéymr 0O Passeport N®duR.C .. P R POV e L e SR s 2 5= DR See Tt
N cvorestiommin EVEES L oo N S """“‘”"“‘f_’_““_‘" __________
T OIGRION BRI S ¢ 131451143 68 vood (50155 SRR oA T I Lo TPV RSy (TSP RN [V oS s R Y ST vTY Saa T OO OE S8 H OO PH8 4 PO 8 POt PP PSSR LA PP S P S ose £ b O Taer Em eI L IOOrEs N END
I b o et sy s re s e e e a e it et » e tE e RO TS Code postal: .. ... ... PP e cconrpuenseasivesass Té1 ... YISO
Déduc(«mt)unmke(!)l
o wasatssssesrassass esesss ..()bipnnuunnmnnmnckrmwmohw-ATLuu-hlhumAimfmdcn,m% duréc § ane ;
O/ ciivesieatinaitesnionisusssiald Obligations nominatives de emprunt obligatsire « ATL 2018-1 » & la catégoric B @ taux variable TMM 42200« ; dusée 5 ans |
° R N _.()b@momnnmmvudcl'unpnm«bbpnm-ATLNlﬁ-l-ihu‘égumClwﬁxedclUD‘-,(bt& 7 ane dont 2 ane de grice ;
aupnxd'&wmdcocm(lm)dmnpaobkpum Les mtéréts couriss au titee de chague obligation entee la date effective de ptinn ot de libération et la date lmae de clétre
des sowcriptions, soit e 17/07/2018 seront décomptés et payés i cette demniére date. Les intéeéts soront Mglé-l:l?ndllﬂdedlmm (.nnhhpnumpomnlwmumumm
en mtéréts & partic du 17/07/2018 et sont cemboursables annuellement i raison de 20 dinars par obligation, 1oit un anguiéme de la valour nominale. Cet amorts 2 d

partic de la premiicre annde pour Jes carégories A et B et i la trobsieme année pour la carégoric C.
Je fnous) reconnais (soms) avels sequ une copie du document de référence w AT1-2017 w, une copie de son actualisation ef me copic de b note d'opération relatve a l’empmt

«Mgmm«A‘l‘Lml&lnetpmu i de Jeurn e Sur cette base, (a1 (nous avons) sccepté de souscare aux nombre et forme d'obligativas c-dessus indiqués, étant
qmcunemwcnpnonncuuxpumkmmdem:(m)pmwWpuwmmmmp(mhdmnmnduwwpmmtmnkn.madcl‘mlcnmn
d'mformarions incomplétes ou ées, sont d'une omassion d'wformations dont la publication aurait influencé ma (notre) décmson de souscrire,
En verm de hmt«qmprémdc,,c(w)vwc[m) n:
O En especes
0 Par chéque o .. Sxaridsrereisnaniiod i isoh TUBBMREI it crdeiiniasasones PG 5402036 rsivosbbastibad vashbhhns sias
Dhr\mmlmdurdu ........................... eﬂ'cnuélulmn(nmrc)mp(en ................................. OUVEEE SliO. o oossernresiasenaarapaiosssvis
......................... wrbts o BIORICR £ 1y aeranianssians
La'somime de. (0 OURSE JTRRRE) .. 0i0evissnrresssntsseraivesbbistvissvtibinvryiohes bvravssssssvavrasseavasrassasses mem— représentant ke montant des oblgations souscntes, woit (2)
O disimeaaisssseshivsisne (ngmmlhenégmAhwx fixe de 8,30 ; durée 5 ans ;
Bl ersasrrorvssiiaarperiss “.()bbgaumihcuégotkblmuxumbkl‘l\mﬂw %o ; durde 5 ans ;
O e Obligations A la eatégorie € 8 tux foe de 8,50% 4 | durée 7 ans dont 2 ane de grice ;
Je (nows) désere{oas) que les titros souscnts sosent déposés chez (3) ... R N T AN TSR AR B TAR oS en gestion (1) O] kbee [ compte géeé
Fait en double exemplaires dont un en ma (notre) possession
Le second servant de souche

1) Cocher b case comuspondante

4 Pare préceder la mgnature de la mention « Lu ef Approusé »




COPIE

Arab Tunisian Lease

Socstte A au capital de 25 000 000 daars
Siége socul : Eonour Bmldmg-(gnm Urbain Nowd 1082 Maheagene
Regstee du Commerce : BISTT119%6

Olnet socaal : La socts a poar obet le fin des opérations de leasing portant sur des bicns mobelices ¢f immobalices 3 usage mdustnd ou
professionnel
LATL ext notéo BBE- (fun) i long terme avee perspective d'évolution stable of B3 (tun) 3 court terme par Fagence de notation Fitch Ratings Ie 06/04/2017 o
confimée le 09/06/2017

Emprunt Obligataire « ATL 2018-1 »

d'un montant de 30 000 000 de danars divisé en 300 000 obligations susceptible d'étre porté 3 50 000 000 de dinars divisé en 500 000 oblgations
de 100 dinars chacune

Fmi par Appel Public 3 FEpagne
- L'empeunt et eépasti en 3 catégorics comme suit :
____ Carégorie Daurée o Taux d'intéeét Amortissement annuel B
Carégone A 5ans B30, Constant par 1/5 & partir de la 167 pnnde
Catégunic B 5 ans TMM+2200% Conatant par 1/5 3 pactir de la 1= année
_Carégodic C 7 ane doat 2 ans de grice 8,50% Camstant par 1/5 & partir de la 30 annéc

La présente émission est notée «BB (tun)» par 'agence de notation Fitch Ratings en date du 23/03/2018
Décision de 'AGO du 11/05/2017
Déiberation du Consed d"Administration du 12/03/2018

Visa du Conseil du Marché Financier n °® Kﬁ18/0 9 &18 ............... ﬁﬁ A
Notice Légale publiée au JORT n° ..s.‘D.....mLu...c%mU | Z2ol8

BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°....cccouciunnnnn

Je (nous) soussigné (s)
Nom & prénom : (1) OMme OMlle OMe ... TR T T Lo T S5 7 23
Nationalitd : .. Pigce d'identité : (1) QN 0O Carte de ségour O Passeport
13 P Détiveéebe: ... /...../ MR N N, e SWMETSS
Profession/Retvith 1. .........iirimreassiornnisicansasinsiniss TV TV T EINT 101 0 b 2O PPV SV P PT T Bo e T LR ITE TR RU Lo ey DUATR LU o U SeLL s O R T U J F IS A 00 Fp I
Adresse: . . Codeposeal: ... ... BOPB L it saiaisiies BEL ssiinamrsists i
Agissant pour le compte : (1) D De meon méme
0 Du mandant en qualité de-

OTuteur

thadmmmmdcm»irdunnémdmdn............;.........udunlwﬁtocglmkwmmmhimthpdm.
Idennté du mandant
| Personne physique: (1) DMme  OMle O M: Personne morale
L T SRR T CEREEL IR s SO S RO A0 TOIRIE - i iiisibiastibimsisiissmiirmstisiorimiianirimmivirssbbissrivied w4 4555
Pidce d"identité : (1) O N DO Carte de séjour O Passeport DRGRIRES 15+ cotsn 506155 s01iccssorsaiinss POTEIICERRAR Y PEUURELL S Ty ST DECCLIGES ) SO0t Gu PR

3 N* du Matricule Fiscal
Code postal : . Pays TEL oieeeniensinaravenimenninisniiis

Oblgations nominatives de Femprunt obligatasre « ATL 2018-1 » & la catégorie A & taux free de 830" | durée 5 ans ;
prmesaesenaanrnes e sossssnCIDRgAtIONS ves de Vemy oblgature « ATL 2018-1 » i la catégoric B  taux vanable TAMM42,20%," ; durée 5 ans |
o cemerasterraenterasorsas s s IDIEARONY tives de l'emprunt obligatasee « ATL 2018-1 » & la catégorie C i taux foee de 8,50% ; durée 7 ans dont 2 ans de griee ;

au prix Pémission de cent (10U) dmars par obligation. Les mterits connus au titre de chaque obligation entre la date effective de sousenption et de libération et la date hmate de dtere
hummkﬂ/ﬂ/ﬂﬂmtdwmp&ﬁnpayﬁtmmdmcm Les miérits scront réydés ke 17 jullet de chague annéc. (nnbﬁganrmprmtrmusmocnnqm
en miéréts a partic du 17/07/2018 et sont remboursables annucllement & raon de 20 dinars par oblgation, soit un cnguiéme de a valear nominale, Cet amer ora i
pastic de la premiére annce pou les carégones A et B et i la tromiéme année pour la catégooe C.
]c(mnu)monnu(num)m-mcuuxcopndudoam:mdcwlm«.\ﬂ.-wﬁn.ummdemu:nui-mumc«pcdchwud’upmmnrdmv:)rcmnm
obligataire « ATL 2088-1 » ¢t prs de Jeurs ¢ Sur cetie base, j'al (nows avons) accepté de souscrre aux nombre et forme d'oblygations a-dessus indiguée, étant
lmaléqucmmmncmpumonmdcm(mm)plnwmparwmmo\mmhtépamdad(maguqupmnmmtmulmmudcl'm-cmnn
d'nﬁmmnl-mnpl:mmcmmn.wnd une omassion d'mfommations dont ks publication sueit influcncé ma (notee) décmion de souscrire.

En verta de tout ce qui précéde, je (nows) versofons) (1)

ﬂl’.nctpcca

DD PR ElaRie 8% 1.0.m00vnrvsespronsononsnprontss sasiss TR SBLL. o crseccerrpnrssomsy AGEDCE .- covvrsirrares NPT besors

O Pasvirement endate du ..ooooovvnrieaiann eﬂeﬂuéwxmm(mm)cocmun' R T s PPVR s S0 PVs Voo 1

................................................................................... représcatant le montant des obligations souscotcs, 1on (2)
.‘..(Mymm‘hulﬁgw&himtﬁxrdcs.w‘u,durécSm.
B aliciiddddidalbidindaseidin «.Obligations & la catégorie B & taux varable TMM42,20°0% ; durée § ans ;
Q cemrre e e Obligations A le catégorie C 3 taux fxe de 8,507« ; durée 7 ans dont 2 ans de geioe ;
Je (nous) désiee(ons) que Jes Btees souncaits sotent déposés ehox (3) . ... st s PO SRS SRR ORISR AL en gestion (1) 0O sbee Dcumpt:p':n'
Fait en double exemplaires dont un en ma (notre) possession
km‘mdenuche

cotrespondante
2) Remphir 1a lygnie apr e (en toutes lettres)
S)Indquleunéudéwm
4) Fasee précéder b sgnarure de b menton » Lu er Approuve »




