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Secteur Bancaire Indicateurs d’activité trimestriels de I’ AMEN BANK au 30/06/2018
o ooy R

(MDT)

. 2017 4,3 5,7« 0,8« 139%  1,3% 29,1% 15,9% 239,1 113,9
Nombre d’actions 26 481 000 2016 35 68 08 123% 1,1%  325% 14,5% 1852 90,0
Cours au 27 / 07 / 2018 (DT) 30,40 *Le calenl a été effectué en se basant sur des Etats Financiers Individuels
Capitalisation Boursiere (MDT) 805,02
Performance Boursiére (YTD) 30,72 Au terme du premier semestre 2018, I'Amen Bank est parvenne a afficher des réalisations financieres respectables.
Plus haut /Plus bas 2018* 31,20/23,00 . L ) o ) . o K
Div.Uni / Div. Yield* 1.25/4.1% Du cqte de Pactivité bancalre., les dépots collectés aupres de la che.ntele ont cru de 5,80/.0 pour

s’établir a 5 432,3 MDT a fin Juin 2018 contre 5 132,6 MDT a fin Juin 2017. Cette évolution est

PER 2018 & [ principalement due a la croissance des dépots d’épargne de 11,9% a 1 452,6 MDT, conjuguée a la
PBK.gi3E 1,0« hausse des dépots a vue de 8,2% a 1 651,7 MDT.
Flottant 28,2%
Nominal (DT) 5 Les emprunts et ressources spéciales ont connu un fléchissement de 6,3% atteignant 921,1 MDT
Participation Etrangére* 0,67% au 30 Juin 2018 contre 982,6 MDT enregistré un an plus tot et ce, compte tenu notamment des

*Arrétée le 27 /07/2018

nouveaux tirages sur les lignes extérieures et du reglement des échéances de la période.

mm Capit DT ———AmenBank e——Tunind
128 apitaten cn ban . 128 Quant aux crédits octroyés a la clientele, ils ont légerement augmenté de 2,1%, s’établissant
120 ﬂ : 120 a 6 129,3 MDT au 30/06/2018 contre 6 002,2 MDT au 30/06/2017. Dans ce sillage, le taux de
100 100

couverture des crédits par les dépots est passé de 85,5% a fin Juin 2017 a 88,6% a fin Juin 2018,

80 8 2 soit une amélioration de 312 pbs.
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20 0 Au niveau opérationnel, 'activité de ’Amen Bank s’est soldée par un PNB en hausse notoire de

16,1% pour s’inscrire a 191,6 MDT a fin Juin 2018. Cette performance est essentiellement
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L e Y e e Y e BN BE NN tributaire a la croissance prononcée des revenus sur la marge d’intermédiation de 33,3% a 59,9
SESS55S5§S88883888¢8¢8¢% ; : » , ~
gggogggggaggagggaggagagg MDT. A cet égard, la composition du PNB de la banque est marquée par une majeure
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$8ggggegegsosogget contribution d feuille-t dération de 45,6% d d
S S S S S S S S S S S S SSSSSs s s ution des revenus sur portefeuille-titres avec une pondération de 45,6% contre des parts de
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31,3% et 23,1% respectivement pour la marge sur intérét et la marge sur commission.

Actionnariat

Sur le volet de Pefficacité opérationnelle, les charges opératoires ont connu un alourdissement

Groupe Ben Yedder 61,3% de 17,4% en glissement annuel pour atteindre 70,2 MDT au 30/06/2018.
Sté Horchani Finance 5,5%
CTKD 5,0%
Public 28,2%
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Indicateurs en MDT
Encours Des Crédits
Encours Des Dépots
Taux de Couverture des crédits par les dépots
Produit Net Bancaire
" Marge sur Intérét

% du PNB

* Marge sur commission
% dn PNB

* Revenus Du Portefeuille-titres
% du PNB

Charges Opératoires
" Frais De Personnel
" Charges Générales D'exploitation
Taux de couverture des charges salariales par les
commissions nettes
Résultat Brut d’exploitation
Coefficient D'Exploitation (pbs)
Emprunts Et Ressources Spéciales
Capitaux Propres

30/06/2017
6 002,2
51326
85,5%

165,0
44.9
27,2%
40,7
24,7%
79.4
48,1%
59,8
454
10,9

89,7%

105,2
36,3%
982,6
705,0

30/06/2018
61293
54323
88,6%
191,6
59,9
31,3%
443
23,1%
87,4
45,6%
70,2
48,4
18,2

91,6%

121,3
36,7%
9211
785,6

31/12/2017
6 073,7
51372
84.,6%

360,1
1333
37,0%
81,0
22,5%
1459
40,5%
122,0
92,3
22,6

87,7%

2391
33,9%
968,1
785,9

Var suz.sus
2,1%
5,8%

312
16,1%
33,3%

8,9%
10,0%

17,4%
6,6%
66,9%

197

15,3%
41
-0,3%
11,4%

Recommandation

Au fil des années, PAMEN BANK a poursuit son ¢élan affichant des indicateurs de bon augure. La banque s’est toujours caractérisée
par une efficacité opérationnelle remarquable qui compte parmi les meilleurs du secteur coté. Néanmoins, elle a signalé ses dernicres

Cet accroissement est tiré par 'ascension des
charges générales d’exploitation de prés de 67%,
essentiellement due a la constatation de la
premic¢re et la deuxiéme tranche de Ia
contribution au fond de garantie des dépots.

Par ailleurs, accaparant 68,9% du total des
charges opératoires, les frais de personnel ont
évolué de 6,6% a fin Juin 2018 a 48,4 MDT.
Ainsi, le taux de couverture des charges salariales
par les commissions nettes s’est inscrit en
amélioration de 197 pbs se situant a 91,6% au
30/06/2018 contre 89,7% au 30/06/2017.
S’agissant de sa rentabilité bancaire, ’Amen Bank
a vu son Résultat Brut d’exploitation progresser
de 15,3% effleurant les 121,3 MDT au 30 Juin
2018 contre 105,2 MDT une année auparavant.

En termes de productivité, le coefficient
d’exploitation s’est inscrit en détérioration de 41
pbs atteignant 36,7% au 30/06/2018 contre un
niveau de 36,3% enregistré une année auparavant

années un manque de liquidité qui s’est traduit par une détérioration notoire de sa qualité d’actifs, en témoigne son taux des créances

classées qui a atteint 15,9% a fin 2017.

En termes de valorisation, le titre se transige a 7,1 son bénéfice net 2017 et a 1,0, ses fonds propres 2017. En vue de tout ce qui précede,

nous recommandons de « Conserver » le titre Amen Bank.
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