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Bien plus qu'un intermédiaire... Reportlng mensuel Decembre 2019
Comportement du Marché
Volume de transactions (MDT) 128,672 Performance Niveau Var./Mois  Var./ Année 12 mois
Nombre de transactions 32 246
Tunindex 7 122,09 2,48 % -2,06 % -2,06 %
Capitalisation (MDT) 23 757,06
0 - 0 R
PER 2018e (x) 13,54 - 3128,47 2,29 % 3,70% 3,70 %
Div.Yield (%) 3,60 Evolution du Tunindex & Tunindex 20
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Tendance du Marché

Au terme du mois de Décembre 2019, le Tunindex a enregistré une hausse de 2,48 % par rapport au mois dernier culminant a 7 122,09 points, ramenant
sa contre-performance boursiere (YTD) a 2,06%. Pareillement, le Tunindex 20 s’est amélioré pour afficher une croissance de I'ordre de 2,29% a 3 128,47
points. La place a brassé 128,672 MDT en flux transactionnel courant ce mois. La capitalisation boursiére a atteint 23,757 Milliards de dinars.

Palmarés des Valeurs

Cinq Plus Fortes Hausses Sur le versant de meilleures performances courant le mois de Décembre,
CIMENTS DE BIZERTE s’est positionnée a la téte du classement

Valeur pemmier var. Wois PertAnn. Vel (M) grimpant de 80,39% a 1,84 DT. ALKIMIA a occupé la deuxieme position
CIMENT DE 1,84 80,39 % -11,11 % 87 314 avec un bond de 24,98% a 49,99 DT, hissant sa performance annuelle a
ALKIMIA 49,99 24,98 % 13,61 % 546 863 13,61%. SITS s’est appréciée de 18,79% a 2,15 DT, dans un volume
SITS 2.15 18,79 % 11,40 % 897 828 total d’échanges de I'ordre de 898 mDT. ATTIJARI LEASING s'est offerte

une progression de I'ordre de 17,81% a 12,50 DT, ramenant sa contre-
ATTIJARILEASING 12,50  17.81%  -1809% 79870 prog : °

performance (YTD) a 18,09%. En bas du classement, on trouve SIMPAR
SIMPAR 39,89 17,32 % 28,51 % 1083231

qui s'est bonifiee de 17,32% a 39,89 DT, ramenant sa performance

: . annuelle a 28,51%.
Cing Plus Fortes Baisses ’

VELE] EEUC VL) Au registre des plus fortes baisses mensuelles, STEQ assoit la premiére
STEQ 5,00 -33,33% -15,97 % 15 place, accusant une perte de 33,33% a 5,00 DT. MAGASIN GENERAL a
MAGASIN 28,14 -1352% -25.98 % 781 469 régressé de 13,52% a 28,14 DT ramenant sa contre-performance depuis

. A s o . - o &
SANIMED 185 -11.01% 21,28 % 3837 le début de I'année a -25,98%. SANIMED s'est effritée de 11,91% a 1,85
DT. Suivant cette méme tendance, ADWYA et ELECTROSTAR
ADWYA 2,54 -11,50 % -44,54 % 757 194 N .
abandonnent 11,50% et 10,07% a 2,54 DT et 1,34 DT respectivement.
ELECTROSTAR 1,34  -10,07 % -2,90 % 84 303

Cing Plus Forts volumes
SFBT est la valeur la plus sollicitée courant ce mois, drainant le plus fort

Valeur Dernier ~ Var. Mois Perf. Ann. Vol. (DT)
volume d'affaires, soit 19,659 MDT. PGH s'est traitée a hauteur de
SFBT 19,01 4.16% -0,20% 19659 165 19,349 MDT a 13,10 DT. BNA s'est transigée a concurrence de 10,817
POULINA 13,10 -0.61% 7,63 % 19348 934 MDT, pour finir a 11,89 DT. BIAT se trouve a la quatrieme position avec
BNA 11,89 0.85% -12,22 9% 10817 327 9,494 MDT de volume de transactions, terminant ce mois a 114,00 DT.
BIAT 114,00 2.70% 045% 9494 129 BH ASSURANCE a réussi a brasser 6,760 MDT de ses capitaux a 33,30
BH ASSURANCE 33,30 -0.51% -0,30% 6 760 466 DT
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Bien plus qu'un intermédiaire... Reporting Mensuel Décembre 2019

Evolution des Indices Sectoriels Taux de Participation Etrangeére et Capitalisation Boursiére
Indice Cloture  Var. mois Var. Année Taux de change Dernier Var. / Année
Sociétés Financiéres 494435 330% -0,37% 1 Euro/TND 3,140 -8,41 %
Banques 465449 355% 0,23 % 1 US Dollar/TND 2,802 -5,31 %
Assurance 1153507 362%  7,88% Capitalisation (MDT) Tx. Part. Etrangére
Services Financiers 489056 -1,31% -15,16% Février 24 167,00 24,84 %
Services aux Consommateurs 261253 -4,48% -14,69 % Mars 23 164,00 24,63 %
Distribution 407755 -467% -1434% Avril 23 188,00 24,64 %
Biens de Consommation 7 470,12 2,18 % -0,19 % Mai 23 319,00 24,80 %
Automobiles et Equipementiers 1638,82 -2,02% -10,29 % Juin 23 611,00 25,00 %
Agro-alimentaire et Boissons 9 392,57 2,78 % -1,21 % Juillet 23 560,00 24,85 %
Produits ménagers et de soins personnel 2 148,61 0,04 % 5,19 % Aolt 24 063,00 24,95 %
Industries 1207,00 341% -1483% Septembre 23 559,00 25,20 %
Batiment et Matériaux de Construction 521,89 5,67 % -23,87 % Octobre 23 310,00 24,86 %
Matériaux de Base 372880 122% 1,39 % Novembre 23 232,00 24,52 %

Actualités Internationales
- En fin d'année, nous revenons sur les opérations d'introduction en bourse qui ont notablement marqué I'année 2019. En France, la

mise en Bourse de la société "La Francaise des jeux (FDJ)" présente la plus importante privatisation engagée depuis plus d'une
décennie rapportant a I'Etat Francais environ 1,9 Milliards d'Euros. Face a une demande accrue, I'Etat a fixé le prix & son plus haut de la
fourchette soit 19,9 Euros.

Tant attendu, le géant américain des VTC "UBER" s'introduit en bourse en 2019. L'action a marqué une contreperformance de 33%, ce
qui équivaut a une perte de plus de 25 Milliards de dollards pour les investisseurs. De plus, la mise sur le marché secondaire (Bourse de
Riyad) du géant pétrolier étatique "Saudi Aramco", soit la plus grosse opération de tous les temps. La cotation de cette compagnie
stratégique pour I'Arabie Saoudite et la famille royale était en préparation depuis 2016. Le montant de |'opération dépasse les 25.6
Milliards de dollars quelques centaines de millions de plus que le score du Chinois Alibaba a la bourse de New York. Toutefois, cette
opération a été imaginée au départ pour attirer les investisseurs étrangers et récolter plus de 100 Milliards de dollars. Faute
d'engouement a l'international, I'opération est revue a la baisse, divisée par quatre, et elle se déroule finalement a domicile.

Actualités Nationales
- D’'apres les statistiques du Ministere du Tourisme et de I’Artisanat, les entrées touristiques en Tunisie ont dépassé les prévisions,
atteignant plus de 9,4 millions de touristes, en hausse de 13,6 %, au 31 décembre 2019, par rapport a 2018. Cette embellie est

essentiellement tributaire a 'augmentation de 15,9 % du nombre des touristes en provenance des marchés européens (2788706
touristes). De méme, le nombre des touristes maghrébins ayant visité la Tunisie, au cours de I'année 2019, s’est amélioré de 15,5 %,
pour s’établir a 4934826 visiteurs. De son coté, le marché algérien a cru de 7,6%, a 2934975 touristes, celui libyen a connu une
évolution de 31,1%; a 1956060 touristes. Les autres marchés maghrébins ont évolué de 10,5% avec 85791 entrées.

Le nombre de touristes chinois, marché a fort potentiel, a aussi augmenté de 7,3% pour atteindre 29974 touristes. Les entrées
touristiques de diverses nationalités ont augmenté de 10,3%, s'établissant & 189010 touristes.

- Selon les derniers chiffres publiés par I'INS, le taux d'inflation se replie a 6,1% en décembre 2019. Et ce, aprés un taux de 6,3% en
novembre et 6,5% en octobre de la méme année. Ainsi, le taux d’inflation a connu une tendance résolument baissiére. Tout en passant
de 7.5% en décembre 2018 a 6.1% en décembre 2019. En moyenne sur toute I'année 2019, ce taux s’établit a 6,7% contre 7,3% en
2018.
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Données du mois Sur l'année Valorisation

Valeur Cloture Var. Mois Quantité Capitaux (DT) Capi.(MDT) P. Haut Perf. Ann. | Div. Yield | P/E 17 | P/E 18
FINANCES
BANQUES
AB 29,19 4.47% 65 664 403 1895 869 772,98 29,34 23,30 10,94 % 4.60% 5,18 6,87 0,67 0,88
ATB 4,06 -0.25% 115 014 226 454 204 406,00 5,78 2,75 13,69 % 1.70% 12,31 12,83 0,64 0,66
BH 11,94 8.55% 152 850 852 1823 487 568,34 15,26 10,71 -2,28 % 5.00% 7,46 5,19 1,02 0,71
BIAT 114,00 2.70% 84 184 551 9494 129 1 938,00 123,00 106,10 -0,45 % 4.40% 9,23 9,27 1,85 1,86
BNA 11,89 0.85% 910 855 519 10817 327 760,96 14,19 11,64 -12,22 % 0.00% 3,38 3,90 0,66 0,76
BT 7,80 5.41% 337 802 670 2541 692 1 755,00 8,21 7,21 0,85 % 3.20% 10,16 13,14 1,63 2,11
BTE 9,23 8.72% 55 808 119 510 303 41,54 11,58 8,25 -17,96 % 0.00% 85,25 45,64 0,56 0,30
STB 4,68 7.09% 368 873 877 1625 646 727,16 4,69 3,40 27,17 % 0.00% 22,30 29,08 1,21 1,58
TJARI 32,69 4.11% 74 990 484 2390738 1 331,86 43,80 29,48 -15,18 % 6.70% 9,95 10,01 2,38 2,40
UBCI 30,00 -0.73% 4 636 19 136 364 600,05 32,93 20,08 37,16 % 4.00% 11,53 15,34 1,32 1,75
uiB 22,89 0.40% 90 879 288 2052216 745,30 23,99 20,10 0,21 % 3.10% 8,07 8,65 1,46 1,56
WIFAK 6,85 7.03% 9021 811 60 643 205,50 7,15 5,80 -4,86 % 0.00% ns ns 1,29 1,20
ASSURANCES
AST 44,01 1.03% 1765 3 77378 264,06 62,99 37,20 24,67 % 4.10% 12,35 17,57 1,59 2,26
BH 33,30 -0.51% 213 344 104 6 760 466 88,58 34,89 24,94 -0,30 % 3.00% 14,02 14,40 1,77 1,82
STAR 137,16 1.77% 5808 81 821514 316,52 155,03 119,60 3,47 % 2.20% 31,64 4490 0,68 0,96
TRE 7,99 11.28% 155 103 391 1205 327 159,80 8,05 7,00 7,25 % 6.90% 11,92 13,00 0,76 0,83
LEASING
ATL 1,70 12.58% 520 515 913 947 845 55,25 2,70 1,41 -29,05%  11.80% 7,76 5,18 1,08 0,72
BL 1,85 0.00% 47 428 18 87 742 55,50 1,93 1,77 7,56 % 7.00% 7,01 7,82 0,78 0,86
CIL 14,95 -8.84% 21930 167 333073 74,75 17,20 13,14 4,54 % 6.70% 6,09 6,30 0,96 0,99
HL 4,54 -8.28% 14 952 1049 71952 36,48 7,68 4,54 -37,53 % 6.60% 7,05 4,29 0,81 0,49
ML 1,75 -5.41% 11 092 32 20331 12,25 3,23 1,59 -45,48 % 14.30% 8,02 3,90 0,58 0,28
TIL 12,50 17.81% 7233 722 79 870 34,38 16,45 10,38 -18,09 % 9.60% 6,50 5,31 0,84 0,69
TLS 8,40 5.13% 64 154 188 522 833 90,72 15,14 7,76 -36,53 % 7.70% 10,73 7,64 0,74 0,52

SOCIETES D'INVESTISSEMENT

PLTU 46,50 0.00% 0 0 0 46,50 46,50 42,00 6,06 % 4.70% 1891 23,85 2,38 3,00
SPDIT 8,41 -6.56% 2932 36 25085 235,48 11,70 8,39 -10,54 % 7.10% 11,56 13,46 3,57 4,16
TINV 5,03 0.00% 385 5 1899 4,86 6,30 4,90 -12,90 % 9.90% 19,73 18,00 1,02 0,93
INDUSTRIES
HOLDING
OTH 13,51 -1.03% 168 385 461 2 264 502 724,14 16,50 13,10 -13,47 % 240% 16,34 17,22 2,34 2,47
PGH 13,10 -0.61% 1520353 307 19 348 934 2 358,05 16,61 10,86 7,63 % 260% 12,65 17,05 2,32 3,13

AGRO-ALIMENTAIRE

CREAL 6,07 -4.56% 133 562 257 857 533 29,68 6,60 4,31 32,27 % 2.50% 9,10 14,27 1,38 2,16
DH 10,37 0.68% 240 599 362 2449 925 569,39 13,50 10,11 -20,80 % 4.00% 22,13 14,74 5,37 3,58
LNDOR 7,90 2.73% 32055 169 245 058 88,69 9,98 7,25 -5,13 % 7.60% 28,24 3237 18,12 20,77
SFBT 19,01 4.16% 1063 006 1482 19 659 165 3 763,98 24,98 18,13 -0,20 % 3.40% 14,21 21,87 3,10 4,77
SOPAT 1,69 -0.59% 151 502 368 255110 47,09 2,29 1,56 3,05 % 0.00% ns ns 11,58 26,45
PHARMACEUTIQUE
ADWYA 2,54 -11.50% 294 886 525 757 194 54,68 4,83 2,50 -44,54 % 3.90% 21,31 11,14 2,68 1,40
SIPHAT 5,03 8.41% 7075 86 32916 9,05 6,09 2,36 76,49 % 0.00% ns ns 1,29 1,22
UMED 9,37 -1.16% 106 832 367 999 454 299,84 11,40 7,71 16,75 % 3.70% 18,87 23,93 2,86 3,63

COMPOSANTS AUTOMOBILES

ASSAD 7,20 0.56% 64 930 270 464 102 86,40 9,40 6,85 -3,04 % 4.90% 10,57 9,29 1,89 1,66
GIF 0,61 -6.15% 61 683 148 38 482 6,44 1,06 0,60 -40,20 % 0.00% ns ns 1,43 0,61
STEQ 5,00 -33.33% 2 1 15 7,00 9,68 4,15 -15,97 % 0.00% ns ns 0,71 0,46
STIP 1,10 0.92% 175 1 192 4,63 1,23 0,98 -8,33 % 0.00% ns ns ns ns
CIMENTIER
cC 1,19 -3.25% 769 995 769 918 887 204,84 1,46 1,06 -42,23 % 0.00% ns ns 10,48 5,37
SCB 1,84 80.39% 55 859 197 87 314 81,05 2,03 1,00 -11,11 % 0.00% ns ns 1,48 1,10
CHIMIE
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onnées du mois Sur I'année Valorisation

70,00 -2.89% 1331 94 814 112,13 93,00 70,00 -71,71% 6.40% 12,77 12,18 2,34 2,23
ALKIM 49,99 24.98% 13076 69 546 863 97,34 50,04 33,20 13,61 % 0.00% ns ns 2,82 3,04
ICF 120,90 -0.90% 19 693 1139 2290 577 253,89 225,00 105,10 -29,28 % 7.40% 3,51 17,00 0,65 3,17

INDUSTRIES DIVERSES

AMS 0,64 0.00% 102 190 282 71942 4,21 1,14 0,61 -42,86 % 0.00% ns ns 1,00 1,00
ECYCL 18,84 0.53% 111 364 804 2077 906 167,86 19,70 13,45 19,54 % 6.40% 12,55 10,80 4,44 3,82
MPBS 5,80 4.51% 211 480 416 1192763 45,32 6,38 3,30 92,95 % 3.40% 6,82 16,24 0,63 1,49
NBL 4,99 -0.80% 24 322 233 118 810 21,21 6,12 4,60 3,53 % 12.00% 8,74 10,60 1,43 1,74
PLAST 2,69 1.89% 118 716 190 318 952 26,37 2,92 2,29 5,08 % 2.80% 29,22 24,64 1,77 1,49
SAH 11,75 0.00% 318 076 1006 3692 768 767,81 12,35 9,75 327 % 0.00% 37,34 31,16 4,82 4,03
SAM 4,00 4.44% 36 599 190 141089 18,54 4,50 3,60 3,20 % 7.50% 7,36 13,94 1,02 1,94
SIAME 4,13 8.97% 499 176 1516 1908 731 57,99 4,20 2,36 71,65 % 3.60% 12,65 23,86 1,17 2,22
SMD 1,85 -11.91% 1956 18 3837 22,94 2,22 1,43 -21,28 % 3.20% 23,85 10,57 1,48 0,66
soOMocC 0,94 -2.08% 848 684 1007 782 738 38,22 1,17 0,88 -10,48 % 8.00% 12,93 11,62 0,54 0,49
SOTEM 2,90 14.63% 29 314 56 79 362 87,58 2,90 1,66 42,16 % 0.00% 188,00 218,95 2,72 3,16
SOTUV 8,35 0.00% 246 796 572 2071383 227,57 10,80 8,12 -1,00 % 3.60% 12,82 21,97 2,40 4,11
STPAP 6,98 -0.85% 312 182 817 2166 220 195,03 7,49 4,53 57,00 % 4.70% 9,38 20,97 1,51 3,38
STPIL 11,82 3.59% 55101 441 635 041 48,91 17,00 10,95 -23,60 % 8.00% 6,07 7,86 0,97 1,26
TPR 4,74 3.27% 1385283 390 6262 316 237,00 5,70 4,48 4,36 % 5.10% 11,20 15,77 1,67 2,36
IMMOBILIER
SIMPA 39,89 17.32% 28 639 1009 1083231 43,88 40,90 29,22 28,51 % 3.10% 44,72 43,44 0,56 0,54
SITS 2,15 18.79% 440 357 104 897 828 33,54 2,16 1,40 11,40 % 4.70% 412,53 372,67 412,53 372,67
SOKNA 2,16 3.35% 30 282 213 60 858 10,91 2,98 1,82 -12,02 % 3.20% 8,37 5,46 0,47 0,31

TECHNOLOGIE

AETEC 0,33 3.13% 11009 54 3807 0,73 0,42 0,26 -8,33 % 0.00% ns ns 0,96 0,64
TLNET 9,30 1.09% 363 960 854 3431 800 112,82 12,60 7,41 13,21 % 5.40% 3,46 6,60 1,90 3,63
XABYT 717 -7.36% 4 409 50 32828 14,94 8,39 5,35 38,28 % 4.90% 8,87 13,58 1,15 1,76

SERVICES

DISTRIBUTION AUTOMOBILE

ARTES 4,88 0.83% 41155 140 198 600 186,66 6,40 4,71 -14,74 % 10.90% 5,58 5,27 121 1,15
CITY 7,33 -0.81% 23254 106 170 876 131,94 11,60 7,05 -5,95 % 13.00% 8,18 8,91 2,75 3,00
NAKL 12,00 3.45% 59 926 267 689 466 360,00 12,25 10,75 3,67 % 4.80% 11,57 12,36 2,26 2,42
UADH 0,94 -4.08% 112 289 406 107 802 34,74 1,90 0,88 -49,73 % 16.00% 129,45 53,44 0,99 0,41

AUTRES SERVICES

CELL 3,71 -0.80% 308 462 1070 1151 008 16,55 3,98 1,52 147,33 % 0.00% ns ns 0,63 1,24
LSTR 1,34 -10.07% 59 505 236 84 303 13,79 1,88 0,79 -2,90 % 0.00% ns ns ns ns
MIP 0,22 0.00% 10525 8 2316 0,97 0,56 0,22 -63,33 % 0.00% ns ns 1,00 1,00
TAIR 0,63 -1.56% 472 895 887 293 029 66,91 0,91 0,59 -19,23 % 0.00% ns ns ns ns
TVAL 16,98 -0.12% 23410 142 395 458 67,92 38,26 15,50 15,22 % 10.60% ns 19,41 ns 2,99

TELECOMMUNICATIONS

SERVI 0,61 0.00% 251 397 616 154 730 7,24 1,93 0,53 -66,85 % 0.00% ns ns 0,47 0,18
SOTET 5,15 -2.83% 59 420 388 304 400 23,88 7,79 4,46 -8,75 % 1.90% 2,08 3,97 0,55 1,06
TGH 0,25 -3.85% 490 751 216 124 570 27,00 0,34 0,23 -24,24 % 0.00% ns ns 0,80 0,54

DISTRIBUTION DE BIENS DE CONSOMMATION

MAG 28,14 -13.52% 24234 242 781 469 323,08 39,00 22,92 -25,98 % 1.40% 42,16 30,98 76,35 56,09
MGR 2,36 0.00% 291 320 559 687 791 31,15 2,63 2,18 9,11 % 4.70% 7,65 10,15 1,08 1,44
MNP 7,80 -2.50% 53 546 154 422 736 155,76 9,20 6,21 3,86 % 2.60% ns ns 3,70 2,58

Département Recherches & Analyses www.maxulabourse.com.tn 4



