
Reporting mensuel Février 2019

Comportement du Marché

Palmarès des Valeurs

Tunindex

Tunindex 20

PerformanceVolume de transactions (MDT) 196,054

Nombre de transactions 39 896

Capitalisation (MDT) 24 201,24

PER 2018e (x) 14,62

Div.Yield (%) 3,25

Var. / Mois Var. / AnnéeNiveau 12 mois

-2,05 % -2,17 %7 113,57 6,20 %

-3,59 % -2,66 %3 162,02 3,02 %

Volume d'échange (MDT)Tunindex Tunindex20Tunindex

(en glissement annuel)

Au terme du mois de Février 2019, l’indice phare de la Bourse de Tunis a connu une chute de 2,05% par rapport au mois dernier culminant à 7 113,57

points. Pareillement, le Tunindex 20 a reculé de 3,59% à 3 162,02 points. La place a brassé 39,896 MDT en flux transactionnel courant ce mois. La

capitalisation boursière a atteint 24,201 Milliards de Dinars.

Sur le versant de meilleures performances courant le mois de Février,

MPBS se positionne à la tête du classement grimpant de 37,14% à 4,80

DT. SIPHAT occupe la deuxième position avec un bond de 29,24% à

3,89 DT, ramenant sa contre-performance annuelle à 36,49% dans un

volume dérisoire limité à 13 mDT. UBCI s’est apprécié de 28,23% à

27,80 DT, ramenant sa performance depuis le début de l’année à

20,87%. ICF s'est offert 18,13% à 215,00 DT. En bas du classement, on

trouve SOTIPAPIER qui s'est bonifié de 17,77% à 5,70 DT.

Au registre des plus fortes baisses mensuelles, SERVICOM assoit la

première place, accusant une perte de 37,80% à 0,79 DT. MIP a

régressé de 22,22% à 0,35 DT ramenant sa contre-performance depuis

le début de l’année à 41,67%. TUNISIE LEASING s'est effrité de 21,53%

à 11,77 DT. AETECH et SOTEMAIL abandonnent au terme de ce mois

16,67% et 16,16% à 0,35 DT et 1,66 DT respectivement.

UNIMED est la valeur la plus sollicitée courant ce mois, drainant le plus

fort volume d'affaires, soit 96,445 MDT (dont transaction de bloc pour

plus de 90 MDT), suivie d’ICF qui s'est traitée à hauteur de 16,625 MDT

à 215,00 DT, ramenant sa -performance annuelle à 20,11%. SFBT s'est

transigée à concurrence de 7,888 MDT, pour finir à 23,80 DT. BT se

trouve à la quatrième position avec 6,820 MDT de volume de

transactions, terminant ce mois à 7,97DT. ATTIJARI BANK a réussi à

  Valeur Vol. (DT)Dernier Var. Mois Perf. Ann.

MPBS 2 820 9934,80 40,35 %37,14 %

SIPHAT 13 3433,89 36,49 %29,24 %

UBCI 154 37527,80 20,87 %28,23 %

ICF 16 625 245215,00 20,11 %18,13 %

SOTIPAPIER 2 937 3855,70 21,80 %17,77 %

  Valeur Vol. (DT)Dernier Var. Mois Perf. Ann.

SERVICOM 810 4900,79 -37,80 % -57,06 %

MIP 3 9530,35 -22,22 % -41,67 %

TUNISIE LEASING 190 62511,77 -21,53 % -20,42 %

Aetech 4 9770,35 -16,67 % -2,78 %

SOTEMAIL 71,66 -16,16 % -18,63 %

  Valeur Vol. (DT)Dernier Var. Mois Perf. Ann.

UNIMED 96 445 25610,20 22,89 %14.61%

ICF 16 625 245215,00 20,11 %18.13%

SFBT 7 888 43023,80 0,85 %0.55%

BT 6 820 5977,97 -0,25 %-0.25%

ATTIJARI BANK 5 333 58838,19 -6,85 %-9.72%

Cinq Plus Forts volumes

Cinq Plus Fortes Hausses

Cinq Plus Fortes Baisses

Tendance du Marché
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Au terme de l’année 2018, le commerce des services de la Chine a atteint un niveau record avec un montant de 5,240 milliards de

yuans (l’équivalent de 780 milliards de dollars), soit une hausse de l’ordre de 11,5% par rapport à l’année précédente, occupant ainsi le

deuxième rang mondial pour la cinquième année consécutive.

Selon la note de l'Office des changes sur ses indicateurs mensuels des échanges extérieurs du Maroc au titre de l'exercice 2018, le

déficit commercial s'est creusé de 11% par rapport à 2017 pour atteindre 116,4 milliards de dirhams (l’équivalent de 12 milliards de

dollars). En effet, au terme de l’année 2018, les exportations ont évolué de 7,6% à 404,5 milliards de dirhams (43 milliards de dollars)

comparativement à la même période de l’année précédente. Par ailleurs, quant aux importations, elles se sont élevées au 31 décembre

2018 à  21 milliards de dirhams (55 milliards de dollars), soit une augmentation de 8,3% en glissement annuel. A cet effet, le taux de

couverture s'est établi à 77,7% contre  78,2% un an plus tôt.

Actualités Internationales

Indice Clôture Var. mois Var. Année

Sociétés Financières 4 832,89 -1,90 % -2,61 %

Banques 4 515,67 -2,28 % -2,76 %

Assurance 10 900,91 6,28 % 1,95 %

Services Financiers 5 570,46 -1,45 % -3,36 %

Services aux Consommateurs 2 874,09 -2,83 % -6,15 %

Distribution 4 429,25 -3,80 % -6,95 %

Biens de Consommation 7 451,38 -3,80 % -0,44 %

Automobiles et Equipementiers 1 951,43 4,24 % 6,82 %

Agro-alimentaire et Boissons 9 572,38 -4,15 % 0,69 %

Produits ménagers et de soins personnel 1 908,16 -2,68 % -6,58 %

Industries 1 201,81 -2,80 % -15,20 %

Bâtiment et Matériaux de Construction 489,38 -4,52 % -28,61 %

Matériaux de Base 4 258,99 11,31 % 15,81 %

Taux de Participation Etrangère et Capitalisation BoursièreÉvolution des Indices Sectoriels

À la Une

  Taux de change Dernier Var. / Année

1,44 %

3,28 %

1 Euro/TND 3,477

1 US Dollar/TND 3,056

Selon les indicateurs quotidiens publiés par la Banque Centrale de Tunisie (BCT), le Taux Moyen du Marché Monétaire (TMM) du mois

de février s’est situé à 7,28% après une stagnation au niveau de 7,24% durant les deux derniers mois (décembre 2018 et janvier 2019).

En effet, la décision de la BCT de relever son taux directeur de 100 points de base à 7,75% a entrainé cette légère hausse du TMM du

mois de février puisque le TMM au jour le jour s’est situé les 27 et 28 février à 7,85%.

Selon les données de l’Institut National de la Statistique (INS), la production industrielle a enregistré, au cours de l’année 2018, une

baisse de 0,5%, par rapport à 2017. Cette diminution est expliquée par la baisse dans le secteur de l’extraction des produits non

énergétiques (-13,1%), suite à la chute de 25% de la production du phosphate brut, le secteur de l’industrie chimique (-8,6%), le secteur

de fabrication d’autres produits minéraux non métalliques (-2,1%) et dans le secteur du raffinage de pétrole (-11,3%). En revanche, la

production industrielle a enregistré une augmentation dans le secteur de l’industrie agroalimentaire (+4,5%), le secteur des industries

mécaniques et électriques (+1,6%), le secteur de l’industrie du textile-habillement et cuir (+1,2%) et le secteur du caoutchouc et des

plastiques (+5,3%).

Actualités Nationales

Tx. Part. ÉtrangèreCapitalisation (MDT)

Avril 24 255,00 23,67 %

Mai 25 292,00 24,32 %

Juin 26 747,00 23,89 %

Juillet 27 640,00 24,45 %

Août 27 795,00 24,70 %

Septembre 25 907,00 24,83 %

Octobre 24 810,00 24,90 %

Novembre 24 506,00 24,85 %

Décembre 24 380,00 24,90 %

Janvier 24 870,00 24,22 %
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P/E 17 P/E 18 PBV 17Valeur Quantité Capitaux (DT)Clôture Var. Mois Capi.(MDT) P. Haut P. Bas Perf. Ann. PBV 18Div. YieldNb. Tr.

Données du mois Sur l'année Valorisation

FINANCES

BANQUES
5,47-10,29 %-5.71%AB 11 808 300 781 660,44 27,80 24,25 5,87 0,70 0,765.00%15124,94

12,618,20 %8.49%ATB 167 216 656 322 396,00 4,05 3,60 12,52 0,65 0,655.80%4513,96

7,81-0,78 %-1.17%BH 277 974 3 416 686 604,52 13,20 11,92 5,52 1,07 0,764.70%58712,70

9,64-3,77 %-4.17%BIAT 38 506 4 415 884 1 955,00 122,61 110,99 9,35 1,94 1,883.70%634115,00

1,92-10,79 %-6.79%BNA 51 151 660 986 439,65 14,19 12,23 2,25 0,37 0,440.00%29512,49

10,50-0,25 %-0.25%BT 854 406 6 820 597 1 793,25 8,21 7,66 13,43 1,68 2,155.00%2 2837,97

119,35-12,09 %-5.45%BTE 5 730 58 195 44,50 11,58 9,32 68,47 0,56 0,320.00%679,89

22,30-0,82 %-6.41%STB 141 145 553 792 567,12 4,38 3,53 22,68 1,21 1,230.00%5883,65

10,58-6,85 %-9.72%TJARI 134 885 5 333 588 1 555,94 43,80 37,80 11,69 2,54 2,803.10%54138,19

12,1220,87 %28.23%UBCI 6 463 154 375 556,04 27,80 20,08 14,21 1,38 1,623.60%6227,80

8,34-5,93 %-1.33%UIB 70 845 1 575 911 722,83 23,99 22,02 8,39 1,51 1,522.90%32622,20

ns-15,42 %-11.10%WIFAK 18 543 126 199 182,70 7,15 6,56 ns 1,29 1,070.00%276,09

ASSURANCES
12,955,62 %0.23%AST 252 9 906 234,54 41,97 38,00 15,60 1,67 2,014.10%1939,09

14,02-20,66 %-1.52%SALIM 2 207 57 877 70,49 31,82 26,11 11,46 1,77 1,453.80%2526,50

32,396,84 %10.70%STAR 24 138 3 511 081 334,62 155,03 119,60 47,46 0,70 1,020.80%486145,00

12,80-3,88 %3.92%TRE 29 335 213 611 153,80 8,00 7,00 12,51 0,81 0,806.50%1357,69

LEASING
6,70-17,84 %-7.92%ATL 57 256 131 108 55,25 2,70 2,20 5,18 0,94 0,7211.30%2012,21

7,540,00 %2.78%BL 10 330 18 613 55,50 1,85 1,80 7,82 0,83 0,866.50%51,85

6,537,18 %-3.18%CIL 977 16 300 82,15 17,20 15,95 6,93 1,03 1,095.50%916,43

7,37-20,13 %-14.14%HL 4 376 31 063 48,78 7,68 6,64 5,73 0,84 0,668.20%236,07

8,02-15,58 %-4.58%ML 1 683 4 786 18,97 3,23 2,64 6,04 0,58 0,449.20%172,71

7,07-10,01 %-3.05%TJL 1 278 18 965 41,06 16,45 14,15 6,35 0,92 0,828.00%3614,93

9,99-20,42 %-21.53%TLS 14 632 190 625 105,93 15,14 11,59 8,92 0,69 0,618.50%16811,77

SOCIETES D'INVESTISSEMENT
19,89-2,99 %0.00%PLTU 0 0 44,73 44,73 44,73 22,94 2,50 2,894.50%044,73

12,3014,00 %17.53%SPDIT 32 792 342 398 319,20 11,40 9,51 18,24 3,80 5,644.80%13011,40

21,60-16,14 %-12.40%TINV 3 440 19 386 5,12 6,30 5,30 18,96 1,11 0,989.40%215,30

INDUSTRIES

HOLDING
16,70-0,31 %-3.05%OTH 218 506 3 514 353 852,24 16,50 15,33 20,27 2,39 2,901.90%71115,90

12,9912,56 %-14.88%PGH 76 712 1 090 702 2 532,65 16,61 12,16 18,32 2,38 3,362.40%51214,07

AGRO-ALIMENTAIRE
9,403,38 %4.03%CREAL 43 662 211 532 23,96 5,11 4,50 11,52 1,42 1,742.70%1004,90

22,92-18,80 %-11.21%DH 119 241 1 350 973 604,53 13,50 11,00 15,65 5,56 3,803.70%33811,01

ns-12,41 %-12.41%ELBEN 0 0 24,70 0,00 0,00 ns ns ns0.00%02,47

13,185,11 %-1.97%LNDOR 99 627 963 691 45,85 9,95 8,60 16,73 8,46 10,740.00%3909,46

14,670,85 %0.55%SFBT 332 046 7 888 430 3 927,00 24,70 23,20 22,82 3,20 4,972.70%1 68323,80

ns10,98 %0.00%SOPAT 575 266 1 035 028 50,71 1,99 1,64 ns 11,58 28,490.00%1 1061,82

PHARMACEUTIQUE
21,87-1,28 %-3.33%ADWYA 53 919 250 723 99,89 4,83 4,53 20,34 2,75 2,563.20%2024,64

ns36,49 %29.24%SIPHAT 3 776 13 343 7,00 3,89 2,76 ns 1,29 0,950.00%543,89

19,5222,89 %14.61%UMED 8 588 370 96 445 256 326,40 10,59 7,71 26,05 2,96 3,952.30%1 84610,20

COMPOSANTS AUTOMOBILES
11,108,08 %5.38%ASSAD 354 462 3 133 624 101,16 9,40 7,78 10,88 1,99 1,954.20%1 4658,43

ns-3,92 %-2.00%GIF 142 504 141 602 10,35 1,06 0,96 ns 1,43 0,970.00%4190,98

ns34,29 %8.71%STEQ 30 239 11,19 7,99 7,02 ns 0,71 0,740.00%27,99

ns-2,50 %-4.10%STIP 1 115 1 316 4,92 1,23 1,17 ns ns ns0.00%71,17

CIMENTIER
ns-40,78 %-8.27%CC 4 296 576 5 181 548 210,00 1,46 1,07 ns 10,48 5,510.00%4 3731,22

ns-25,12 %-6.06%SCB 17 460 26 498 68,27 2,03 1,50 ns 1,48 0,920.00%611,55
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P/E 17 P/E 18 PBV 17Valeur Quantité Capitaux (DT)Clôture Var. Mois Capi.(MDT) P. Haut P. Bas Perf. Ann. PBV 18Div. YieldNb. Tr.

Données du mois Sur l'année Valorisation

CHIMIE
13,471,60 %2.55%AL 1 090 95 035 130,19 93,00 80,10 14,14 2,47 2,594.70%7386,35

ns-4,30 %0.00%ALKIM 0 0 82,00 42,11 42,11 ns 2,82 2,560.00%042,11

3,6720,11 %18.13%ICF 81 951 16 625 245 451,50 225,00 165,00 30,24 0,68 5,641.90%2 736215,00

INDUSTRIES DIVERSES
ns-26,79 %-3.53%AMS 22 316 18 076 5,39 1,14 0,79 ns 1,00 1,000.00%1060,82

13,40-16,43 %-4.57%ECYCL 76 296 1 219 939 125,23 18,74 15,15 8,05 4,74 2,859.70%57715,46

7,0640,35 %37.14%MPBS 662 531 2 820 993 34,10 4,89 3,30 12,22 0,65 1,123.80%9524,80

9,83-9,78 %0.21%NBL 17 743 84 190 20,78 5,45 4,60 10,39 1,61 1,708.20%1394,89

30,01-4,94 %-1.96%PLAST 14 815 36 564 24,51 2,62 2,29 22,90 1,82 1,392.20%1112,50

34,50-5,44 %-2.80%SAH 120 589 1 339 328 649,64 11,90 10,75 26,36 4,46 3,410.00%48910,77

7,946,94 %5.43%SAM 46 185 194 048 20,72 4,50 4,10 15,58 1,10 2,165.80%2454,47

13,3612,20 %16.33%SIAME 311 917 825 758 40,01 2,87 2,36 16,47 1,24 1,533.50%2802,85

23,85-31,06 %0.00%SMD 85 456 135 210 20,09 2,22 1,54 9,26 1,48 0,583.70%1421,62

12,93-1,90 %0.00%SOMOC 1 081 343 1 099 230 41,88 1,17 0,98 12,73 0,54 0,547.30%1 3411,03

163,10-18,63 %-16.16%SOTEM 4 7 43,49 1,98 1,66 108,73 2,36 1,570.00%41,66

13,2212,64 %-2.00%SOTUV 314 886 3 078 719 267,09 10,80 8,50 25,78 2,47 4,822.70%1 0799,80

9,8721,80 %17.77%STPAP 550 884 2 937 385 159,27 5,80 4,53 17,13 1,59 2,764.30%1 2005,70

6,47-4,54 %-6.81%STPIL 24 039 388 176 65,18 17,00 15,62 10,48 1,04 1,685.10%14815,75

11,7711,53 %0.38%TPR 348 693 1 881 164 266,00 5,70 4,60 17,70 1,76 2,644.30%7775,32

IMMOBILIER
44,723,09 %0.00%SIMPA 11 113 355 610 35,20 32,00 30,00 34,85 0,56 0,433.90%4932,00

412,53-14,51 %-8.84%SITS 41 941 69 856 25,74 1,85 1,64 286,00 412,53 286,006.10%581,65

8,70-6,28 %-4.78%SOKNA 68 788 173 518 12,07 2,98 2,39 6,04 0,49 0,3410.00%1472,39

TECHNOLOGIE
ns-2,78 %-16.67%AETEC 13 277 4 977 0,78 0,42 0,34 ns 0,96 0,680.00%430,35

3,6814,06 %-3.61%TLNET 235 254 2 636 135 120,76 11,90 9,40 7,07 2,02 3,884.60%1 11410,95

9,396,56 %0.00%XABYT 14 830 86 737 12,19 6,00 5,35 11,08 1,22 1,446.00%645,85

SERVICES

DISTRIBUTION AUTOMOBILE
6,11-1,12 %-0.80%ARTES 213 952 1 325 567 237,15 6,40 6,11 6,69 1,33 1,469.90%2336,20

8,97-5,26 %-3.14%CITY 22 850 252 732 145,80 11,60 10,80 9,84 3,02 3,328.50%6910,80

12,14-2,14 %-0.83%NAKL 16 252 193 599 356,70 12,20 11,55 12,24 2,37 2,395.50%13911,89

129,45-19,25 %-7.36%UADH 56 472 87 329 55,80 1,90 1,42 85,85 0,99 0,669.90%1801,51

AUTRES SERVICES
ns12,67 %-5.06%CELL 15 258 26 349 7,54 1,81 1,54 ns 0,63 0,560.00%731,69

ns-21,74 %-14.29%LSTR 97 583 105 073 4,63 1,38 1,00 ns ns ns0.00%3061,08

ns-41,67 %-22.22%MIP 10 310 3 953 1,54 0,56 0,33 ns 1,00 1,000.00%170,35

ns6,41 %12.16%TAIR 1 915 854 1 551 705 88,15 0,91 0,65 ns ns ns0.00%1 7160,83

ns3,06 %-3.45%TVAL 9 578 310 218 63,90 33,70 30,07 18,26 ns 2,816.50%14131,95

TELECOMMUNICATIONS
ns-57,06 %-37.80%SERVI 580 927 810 490 9,38 1,93 0,85 ns 0,47 0,230.00%9230,79

2,1125,26 %16.16%SOTET 547 374 3 729 022 33,34 7,70 5,42 5,55 0,56 1,480.00%1 8407,19

ns-18,18 %-6.90%TGH 238 478 65 553 29,16 0,33 0,26 ns 0,80 0,590.00%3590,27

DISTRIBUTION DE BIENS DE CONSOMMATION
42,70-9,71 %-6.38%MAG 5 408 184 968 399,09 39,00 33,75 38,26 77,31 69,292.00%4834,76

8,035,29 %3.91%MGR 484 721 1 099 244 31,55 2,63 2,20 10,28 1,14 1,464.20%1 2352,39

ns-10,12 %-4.53%MNP 45 378 314 590 134,79 7,72 6,72 ns 3,70 2,233.00%1876,75
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