
Reporting mensuel Mars 2020

Comportement du Marché

Palmarès des Valeurs

Tunindex

Tunindex 20

PerformanceVolume de transactions (MDT) 177,621

Nombre de transactions 29 185

Capitalisation (MDT) 21 861,62

PER 2019e (x) 13,74

Div.Yield (%) 3,83

Var. / Mois Var. / AnnéeNiveau 12 mois

-9,59 % -8,97 %6 483,38 -5,51 %

-10,80 % -10,37 %2 804,18 -7,75 %

Volume d'échange (MDT)Tunindex Tunindex20Tunindex

(en glissement annuel)

Plombées par l'incertitude liée à la propagation du Covid-19 et l'impact économique de cette pandémie, toutes les bourses du monde ont connu des

chutes vertigineuses. A la Bourse de Tunis, la tendance, sur le mois de Mars, a été plus mitigée, affichant 10 séances dans le vert contre 11 séances

dans le rouge. Le Tunindex a chuté de 9,59% par rapport au mois dernier, atteignant 6 483,38 points.

Sur le volet des meilleures performances courant le mois de Mars,

HANNIBAL LEASE s’est positionné à la tête du classement marquant un

bond de 12,42% à 5,25 DT. TUNINVEST-SICAR a occupé la deuxième

position avec un gain de 9,20% à 4,75 DT, ramenant sa contre-

performance (YTD) à 5,57%. SOTUMAG s’est apprécié de 5,94% à 3,39

DT, hissant sa performance depuis le début de l’année à 43,64%.

SOTEMAIL s’est relevé de 5,19% à 3,04 DT. En bas du classement, on

trouve HEXABYTE qui s'est bonifié de 4,77% à 8,12 DT.

Fortement pénalisées par la pandémie Covid-19, diverses sociétés de la

place ont chuté durant le mois. Loin dans le rouge, EURO-CYCLES a

plongé de 32,25% à 14,75 DT. En seconde position, on trouve

CELLCOM qui a perdu 28,66% terminant le mois à 3,41 DT.

ELECTROSTAR s’est effrité de 27,69% à 0,94 DT dans un volume d’

échange dérisoire, limité à 34 mDT. De leurs côtés, UADH et ICF ont

reculé de 26,83% et 25,93% à 0,6 DT et 70 DT respectivement.

Titre phare du marché, drainant le plus fort volume de la cote, TUNISIE

VALEURS a été négocié  à concurrence de 69,461 MDT à 18,15 DT,

ramenant sa performance boursière YTD à 6,89%. SAH a brassé 33,03

MDT de flux à 9,24 DT. SFBT s’est échangé à hauteur de 15,79 MDT,

terminant le mois de Mars à 18,39 DT. Enfin, WIFACK INTRNATIONAL

BANK a été traité à 12,177 MDT pour achever le mois à 6,45 DT. EURO-

CYCLES a drainé 6,223 MDT de ses capitaux à 14,75 DT.

  Valeur Vol. (DT)Dernier Var. Mois Perf. Ann.

HANNIBAL LEASE 4865,25 15,64 %12,42 %

TUNINVEST-SICAR 1 6034,75 -5,57 %9,20 %

SOTUMAG 885 6823,39 43,64 %5,94 %

SOTEMAIL 7 0313,04 4,83 %5,19 %

HEXABYTE 5978,12 13,25 %4,77 %

  Valeur Vol. (DT)Dernier Var. Mois Perf. Ann.

EURO-CYCLES 6 222 56114,75 -32,25 % -21,71 %

CELLCOM 738 3453,41 -28,66 % -8,09 %

ELECTROSTAR 34 4830,94 -27,69 % -29,85 %

UADH 177 7880,60 -26,83 % -36,17 %

ICF 1 461 17470,00 -25,93 % -42,10 %

  Valeur Vol. (DT)Dernier Var. Mois Perf. Ann.

TUNISIE VALEURS 69 460 82918,15 6,89 %3.71%

SAH 33 036 4369,24 -21,36 %-19.65%

SFBT 15 789 63518,39 -3,26 %-10.29%

WIFAK INT. BANK 12 176 8966,45 -5,84 %0.78%

EURO-CYCLES 6 222 56114,75 -21,71 %-32.25%

Cinq Plus Forts volumes

Cinq Plus Fortes Hausses

Cinq Plus Fortes Baisses

Tendance du Marché
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-La Banque Mondiale annonce qu’une vingtaine de pays en développement vont recevoir des fonds d'urgence pour lutter contre la

pandémie du Covid-19. Une deuxième salve de pays devrait rapidement suivre. La Banque mondiale revendique entre autre un

allègement de la dette des pays les plus pauvres. En effet, le conseil d'administration de la Banque mondial a approuvé, ses premiers

projets de financement d'aide d'urgence aux pays pauvres, dont notamment la mise à disposition des Kits de test de détection du Covid-

19, ainsi que le renforcement des équipes et du matériel médical pour Haïti, l'Equateur, l'Ethiopie, Afghanistan, Yémen et Djibouti.

-D’après les prévisions de la banque américaine Morgan Stanley, l'économie des Etats Unis se contractera de 5,5% en 2020, soit la

baisse la plus prononcée depuis 1946, avec une énorme contraction de 38% prévue pour le deuxième trimestre. La banque a déclaré

qu'elle avait réduit sa prévision du premier trimestre à une contraction annualisée de 3,4% contre 2,4% précédemment, tandis qu'au

deuxième trimestre, l'économie devrait reculer de 38%, contre une prévision antérieure d'une contraction de 30%. Par ailleurs, le

chômage américain atteindra également un record de 15,7% au deuxième trimestre en hausse par rapport à 12,8% prévu par les

économistes de la banque. Pareillement, les projections publiées par le Congressional Budget Office des États-Unis ont montré que le

Produit Intérieur Brut des États-Unis baissera de plus de 7% au deuxième trimestre à mesure que la crise sanitaire s'intensifie.

Actualités Internationales

Indice Clôture Var. mois Var. Année

Sociétés Financières 4 493,80 -8,42 % -9,11 %

Banques 4 200,35 -9,05 % -9,76 %

Assurance 10 322,98 -3,51 % -10,51 %

Services Financiers 5 053,70 -1,56 % 3,34 %

Services aux Consommateurs 2 604,91 -4,32 % -0,29 %

Distribution 4 088,66 -3,20 % 0,27 %

Biens de Consommation 6 953,84 -10,92 % -6,91 %

Automobiles et Equipementiers 1 342,30 -15,44 % -18,09 %

Agro-alimentaire et Boissons 9 125,69 -8,16 % -2,84 %

Produits ménagers et de soins personnel 1 707,61 -20,97 % -20,52 %

Industries 1 044,51 -12,78 % -13,46 %

Bâtiment et Matériaux de Construction 466,30 -8,58 % -10,65 %

Matériaux de Base 2 907,88 -16,14 % -22,02 %

Taux de Participation Etrangère et Capitalisation BoursièreÉvolution des Indices Sectoriels

À la Une

L’agence de promotion des investissements extérieurs (Fipa Tunisia) a annoncé, le 23 mars 2020,  les principales mesures de soutien

aux entreprises, afin de les aider à surmonter les problèmes engendrés par la pandémie de Covid-19:

-Création d’un fonds de soutien aux PME d’un montant de 300 MDT.

-Report à fin mai 2020 des dépôts des déclarations d’impôt sur les sociétés (échéance du 25 mars), sauf pour les entreprises soumises

à l’IS au taux de 35%.

-Arrêt de toutes les opérations de contrôle fiscal et des délais de recours jusqu’à fin mai 2020.

-Amnistie sur les pénalités et PV douaniers établis avant le 20 mars 2020, avec paiement des droits et taxes dus et une pénalité

forfaitaire de 10%.

Actualités Nationales

Tx. Part. ÉtrangèreCapitalisation (MDT)

Mai 23 319,00 24,80 %

Juin 23 611,00 25,00 %

Juillet 23 560,00 24,85 %

Août 24 063,00 24,95 %

Septembre 23 559,00 25,20 %

Octobre 23 310,00 24,86 %

Novembre 23 232,00 24,52 %

Décembre 23 724,00 24,73 %

Janvier 23 722,00 25,01 %

Février 23 961,00 24,91 %
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P/E 18 P/E 19 PBV 18Valeur Quantité Capitaux (DT)Clôture Var. Mois Capi.(MDT) P. Haut P. Bas Perf. Ann. PBV 19Div. YieldNb. Tr.

Données du mois Sur l'année Valorisation

FINANCES

BANQUES
6,19-11,00 %-9.73%AB 7 340 197 659 687,98 30,37 25,11 6,12 0,80 0,795.20%15425,98

11,29-14,29 %-12.56%ATB 25 017 90 381 348,00 4,29 3,29 11,00 0,58 0,572.00%943,48

5,31-18,34 %-11.36%BH 50 235 503 750 464,10 12,13 9,05 4,24 0,73 0,586.20%3399,75

9,31-3,77 %-8.43%BIAT 55 202 5 922 497 1 864,90 122,00 94,02 8,92 1,87 1,794.60%861109,70

4,44-21,70 %-19.60%BNA 198 115 1 939 798 595,84 11,90 8,82 3,06 0,86 0,590.00%5759,31

13,03-2,56 %-2.19%BT 545 310 4 055 031 1 710,00 7,80 6,83 12,80 2,09 2,053.30%9697,60

55,634,66 %2.55%BTE 530 4 980 43,47 10,00 8,30 47,77 0,37 0,320.00%69,66

22,86-12,18 %-9.47%STB 209 112 878 856 638,59 4,83 3,86 25,53 1,24 1,380.00%4514,11

11,80-15,45 %-10.17%TJARI 109 576 2 904 370 1 126,11 32,40 23,91 8,46 2,83 2,038.00%92627,64

11,18-5,67 %-2.38%UBCI 1 213 33 394 566,04 31,80 26,48 14,47 1,28 1,654.20%928,30

8,64-21,71 %-20.36%UIB 85 724 1 609 953 583,48 23,00 16,30 6,77 1,56 1,223.90%40617,92

ns-5,84 %0.78%WIFAK 1 875 935 12 176 896 193,50 6,85 6,10 ns 1,27 1,130.00%436,45

ASSURANCES
14,094,52 %0.00%AST 301 13 846 276,00 46,00 44,10 18,36 1,82 2,373.90%546,00

14,45-20,24 %-1.63%BH 4 103 70,65 32,30 25,30 11,49 1,82 1,450.00%426,56

43,39-16,55 %-4.78%STAR 645 75 969 264,14 137,16 112,36 37,47 0,93 0,812.70%23114,46

12,12-8,26 %-4.81%TRE 7 295 51 163 146,60 7,99 6,80 11,93 0,77 0,767.50%737,33

LEASING
7,30-4,71 %-9.50%ATL 38 059 62 226 52,65 1,80 1,47 4,94 1,02 0,6912.30%1411,62

7,16-12,57 %-5.56%BHL 63 271 99 414 10,71 1,78 1,53 3,41 0,52 0,250.00%321,53

7,270,00 %-0.54%BL 20 750 37 988 55,50 1,86 1,83 7,82 0,80 0,867.00%31,85

6,033,01 %2.67%CIL 5 036 75 542 77,00 15,86 14,55 6,49 0,95 1,026.50%2715,40

6,8615,64 %12.42%HL 111 486 42,19 5,25 4,23 4,96 0,79 0,575.70%135,25

6,49-22,40 %-9.35%TJL 217 2 254 26,68 11,94 9,70 4,12 0,84 0,5312.40%79,70

12,047,14 %-14.04%TLS 6 761 63 162 97,20 11,70 8,00 8,19 0,83 0,567.20%539,00

SOCIETES D'INVESTISSEMENT
22,480,00 %0.00%PLTU 0 0 46,50 46,50 46,50 23,85 2,83 3,004.70%046,50

15,045,11 %0.00%SPDIT 1 671 14 750 247,52 8,85 8,16 14,14 4,65 4,376.80%158,84

20,66-5,57 %9.20%TINV 316 1 603 4,59 5,20 4,02 16,99 1,06 0,8710.50%104,75

INDUSTRIES

HOLDING
19,91-11,32 %-18.50%OTH 134 517 1 719 319 642,13 15,15 11,02 15,27 2,85 2,192.80%57011,98

15,84-1,60 %-0.08%PGH 132 860 1 648 427 2 320,25 13,15 11,45 16,78 2,91 3,082.60%25512,89

AGRO-ALIMENTAIRE
10,79-2,14 %-1.00%CREAL 18 592 111 592 29,04 6,44 5,24 13,96 1,63 2,112.50%545,94

18,6210,42 %-9.06%DH 95 269 1 081 622 628,69 12,99 10,20 16,28 4,51 3,953.60%24811,45

34,12-23,29 %-12.55%LNDOR 16 167 100 119 68,03 7,75 5,56 24,83 21,89 15,939.90%2096,06

21,92-3,26 %-10.29%SFBT 830 640 15 789 635 3 641,22 21,50 16,27 21,16 4,78 4,613.50%2 23718,39

ns-23,08 %-10.96%SOPAT 209 782 277 030 36,22 1,73 1,17 ns 25,67 20,350.00%5381,30

PHARMACEUTIQUE
20,08-3,15 %-13.38%ADWYA 201 965 507 850 52,96 3,13 2,09 10,79 2,53 1,364.10%8612,46

ns9,34 %-1.61%SIPHAT 957 5 387 9,90 6,20 3,89 ns 0,69 1,340.00%305,50

20,50-4,06 %-12.80%UMED 183 164 1 696 104 287,68 10,44 7,93 22,96 3,11 3,483.80%5928,99

COMPOSANTS AUTOMOBILES
9,58-18,06 %-15.71%ASSAD 105 962 656 017 70,80 7,20 5,18 7,61 1,72 1,365.90%4155,90

ns-22,95 %-16.07%GIF 96 843 47 775 4,97 0,63 0,45 ns 1,01 0,470.00%1590,47

ns-1,60 %-3.91%STEQ 36 149 6,89 5,36 4,15 ns 0,55 0,460.00%14,92

ns-29,09 %-17.02%STIP 95 79 3,28 1,10 0,83 ns ns ns0.00%20,78

CIMENTIER
ns-4,24 %-5.83%CC 859 262 944 338 194,51 1,25 0,95 ns 9,22 5,100.00%1 0511,13

ns-32,61 %-11.43%SCB 333 419 54,62 1,81 1,21 ns 1,23 0,740.00%111,24

CHIMIE

3Département Recherches & Analyses                                                   www.maxulabourse.com.tn



P/E 18 P/E 19 PBV 18Valeur Quantité Capitaux (DT)Clôture Var. Mois Capi.(MDT) P. Haut P. Bas Perf. Ann. PBV 19Div. YieldNb. Tr.

Données du mois Sur l'année Valorisation

13,19-2,86 %-5.56%AL 6 934 492 039 108,93 74,90 65,90 11,83 2,42 2,176.60%5268,00

ns-30,69 %-15.49%ALKIM 0 0 67,47 48,50 41,00 ns 2,68 2,110.00%034,65

24,04-42,10 %-25.93%ICF 18 161 1 461 174 147,00 120,90 66,81 9,85 4,48 1,8412.90%66270,00

INDUSTRIES DIVERSES
ns-25,00 %-22.58%AMS 7 533 4 162 3,16 0,74 0,48 ns 1,00 1,000.00%460,48

9,03-21,71 %-32.25%ECYCL 361 701 6 222 561 131,42 21,98 13,81 8,45 3,19 2,998.10%2 15714,75

8,42-25,00 %-10.31%MPBS 39 839 186 419 33,99 5,94 3,88 12,18 0,77 1,124.60%2254,35

10,24-12,62 %-4.18%NBL 6 092 25 892 18,53 5,01 3,88 9,27 1,68 1,5213.80%964,36

23,45-9,66 %2.10%PLAST 9 256 21 540 23,82 2,85 2,31 22,26 1,42 1,353.10%492,43

30,18-21,36 %-19.65%SAH 3 647 287 33 036 436 603,79 12,06 8,53 24,50 3,90 3,170.00%3 6089,24

13,510,75 %1.26%SAM 32 749 123 694 18,68 4,15 3,49 14,04 1,88 1,957.40%1544,03

13,90-16,46 %-10.16%SIAME 188 920 638 405 48,44 4,18 3,06 19,93 1,29 1,854.30%5243,45

13,4312,43 %2.97%SMD 53 109 25,79 2,08 1,75 11,89 0,84 0,740.00%32,08

12,98-20,21 %-23.47%SOMOC 526 354 418 692 30,49 1,04 0,72 9,27 0,55 0,390.00%6200,75

154,024,83 %5.19%SOTEM 2 397 7 031 91,81 3,04 2,82 229,52 2,22 3,310.00%73,04

22,19-25,75 %-18.95%SOTUV 92 053 600 865 168,97 8,58 5,81 16,31 4,15 3,054.80%3846,20

13,36-11,32 %-15.21%STPAP 645 528 4 368 431 172,96 7,49 5,87 18,60 2,15 2,995.30%1 1096,19

10,29-7,78 %-3.97%STPIL 12 534 136 597 45,11 11,98 9,91 7,25 1,65 1,168.70%19710,90

15,11-16,46 %-11.61%TPR 131 223 518 821 198,00 4,88 3,46 13,17 2,26 1,976.10%3733,96

IMMOBILIER
33,810,28 %0.00%SIMPA 1 500 60 000 44,00 40,00 37,17 43,56 0,42 0,540.00%840,00

334,53-5,12 %-5.12%SITS 32 885 68 603 31,82 2,20 2,04 353,60 334,53 353,600.00%182,04

6,20-2,78 %-17.65%SOKNA 7 420 17 379 10,61 2,77 2,00 5,30 0,35 0,303.30%1192,10

TECHNOLOGIE
ns21,21 %-4.76%AETEC 18 242 9 019 0,89 0,53 0,33 ns 0,70 0,780.00%670,40

5,84-24,95 %-18.55%TLNET 98 109 732 938 84,67 9,25 6,68 4,96 3,20 2,7210.00%5256,98

9,8213,25 %4.77%XABYT 71 597 16,92 8,88 6,66 15,38 1,27 1,994.30%68,12

SERVICES

DISTRIBUTION AUTOMOBILE
6,180,41 %-4.30%ARTES 72 555 354 787 187,42 5,17 4,35 5,29 1,34 1,1510.80%2594,90

9,473,68 %-1.04%CITY 33 046 243 480 136,80 7,89 6,87 9,24 3,19 3,1112.50%2217,60

11,92-0,83 %0.00%NAKL 10 428 119 440 357,00 12,00 10,67 12,26 2,33 2,404.90%9711,90

106,31-36,17 %-26.83%UADH 251 583 177 788 22,17 0,98 0,59 34,11 0,82 0,260.00%4370,60

AUTRES SERVICES
ns-8,09 %-28.66%CELL 181 238 738 345 15,21 5,24 3,14 ns 0,50 1,140.00%5043,41

ns-29,85 %-27.69%LSTR 29 261 34 483 9,67 1,54 0,92 ns ns ns0.00%1320,94

ns0,00 %0.00%MIP 0 0 0,97 0,22 0,22 ns 1,00 1,000.00%00,22

ns-7,94 %-18.31%TAIR 532 188 350 477 61,60 0,74 0,56 ns ns ns0.00%7290,58

16,846,89 %3.71%TVAL 3 829 244 69 460 829 72,60 18,16 16,50 20,74 2,60 3,209.90%1 29318,15

TELECOMMUNICATIONS
ns-4,92 %0.00%SERVI 246 620 149 943 6,89 0,67 0,55 ns 0,53 0,170.00%6070,58

4,35-13,20 %-17.22%SOTET 52 014 250 382 20,73 6,02 4,38 3,45 1,16 0,922.20%4454,47

ns-12,00 %-8.33%TGH 189 037 44 605 23,76 0,26 0,22 ns 0,72 0,480.00%1170,22

DISTRIBUTION DE BIENS DE CONSOMMATION
41,853,41 %-3.00%MAG 1 187 35 340 334,10 32,00 28,14 32,03 75,78 58,001.40%1029,10

9,3043,64 %5.94%MGR 277 119 885 682 44,75 3,48 2,28 14,58 1,32 2,063.20%6933,39

ns-3,97 %-0.13%MNP 30 771 221 747 149,57 8,10 6,49 ns 2,48 2,480.00%1607,49
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