
Reporting mensuel Septembre 2018

Comportement du Marché

Palmarès des Valeurs

Tunindex

Tunindex 20

PerformanceVolume de transactions (MDT) 148,921

Nombre de transactions 33 180

Capitalisation (MDT) 25 838,98

PER 2017e (x) 18,30

Div.Yield (%) 3,03

Var. / Mois Var. / AnnéeNiveau 12 mois

-7,32 % 24,20 %7 802,20 25,81 %

-8,13 % 25,65 %3 546,48 28,63 %

Volume d'échange (MDT)Tunindex Tunindex20Tunindex

(en glissement annuel)

Au terme du mois de Septembre 2018, l’indice phare de la bourse de Tunis a connu une chute de 7,32% par rapport au mois dernier culminant à 7

802,20 points. Pareillement, le Tunindex 20 a reculé de 8.13% à 3 546.78 points. La place a brassé 148,921 MDT en flux transactionnel courant ce mois.

La capitalisation boursière a atteint 33.180 Milliards de dinars.

Sur le versant de meilleures performances courant le mois de

Septembre, TUNISAIR se positionne à la tête du classement grimpant de

18.18% à 0.65 DT. SOTEMAIL occupe la deuxième position avec un

bond de 17.86% à 1.65 DT, ramenant sa contre-performance annuelle à

33,74% dans un volume dérisoire limité à 24 mDT. SAM s’est apprécié

de 13.12% à 3.45 DT, ramenant sa performance depuis le début de l’

année à 51,38%. ICF s'est offert 10.26% à 108.05 DT. En bas du

classement, on trouve SIPHAT qui s'est bonifié de 9.72% à 4.29 DT.

Au registre des plus fortes baisses mensuelles, TELENET assoit la

première place, accusant une perte de 18.91% à 8.92 DT. SOTRAPIL a

régressé de 16.82% à 15.78 DT ramenant sa performance depuis le

début de l’année à 62,26%. CIMENTS DE BIZERTE s'est effrité de

16.67% à 2.25 DT. STIP et BH abandonnent au terme de ce mois

15.98% et 15,40% à 1.63 DT et 17.20 DT respectivement.

LAND’OR est la valeur la plus sollicitée courant ce mois, drainant le plus

fort volume d'affaires, soit 23.228 MDT, suivie de BNA qui s'est traitée à

hauteur de 15.307 MDT à 18.81 DT, ramenant sa -performance annuelle

à 76,90%. UIB s'est transigée à concurrence de 13.731 MDT, pour finir à

29.99 DT. SFBT se trouve à la quatrième position avec 12.252 MDT de

volume de transactions, terminant ce mois à 23.47DT. BIAT a réussi à

brasser 9.114 MDT de ses capitaux à 151.00 MDT.

  Valeur Vol. (DT)Dernier Var. Mois Perf. Ann.

TUNISAIR 857 0940,65 51,16 %18,18 %

SOTEMAIL 24 0931,65 -33,74 %17,86 %

SAM 485 5893,45 51,38 %13,12 %

ICF 6 397 312108,05 313,72 %10,26 %

SIPHAT 8 9924,29 -19,06 %9,72 %

  Valeur Vol. (DT)Dernier Var. Mois Perf. Ann.

TELNET 1 384 7098,92 -18,91 % 56,71 %

SOTRAPIL 1 156 39515,78 -16,82 % 62,26 %

CIMENT DE 108 6712,25 -16,67 % -9,64 %

STIP 1281,63 -15,98 % 53,77 %

BH 3 297 54917,20 -15,40 % -4,25 %

  Valeur Vol. (DT)Dernier Var. Mois Perf. Ann.

LAND'OR 23 228 00010,27 37,85 %2.70%

BNA 15 307 44218,81 76,90 %-5.00%

UIB 13 731 87429,99 35,92 %-15.28%

SFBT 12 252 63323,47 53,38 %-4.79%

BIAT 9 114 312151,00 27,44 %-13.22%

Cinq Plus Forts volumes

Cinq Plus Fortes Hausses

Cinq Plus Fortes Baisses

Tendance du Marché
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A la date du 24 Septembre 2018, de nouvelles taxes douanières américaines de 10 % sur 200 milliards de dollars d’importations

chinoises sont officiellement entrées en vigueur. Il est à noter également que le président américain avait déjà imposé l’été dernier, des

taxes de 25 % sur 50 milliards de dollars de biens chinois ainsi que des taxes de 25% et 10% respectivement sur l’acier et l’aluminium à

partir du mois du mars.

Le gouvernement populiste italien a fixé son déficit à 2,4% du PIB pour les trois prochaines années. Ce déficit est trois fois plus

important que le déficit que visait le précédent gouvernement de centre gauche à 0,8%. Par ailleurs, la dette de l'Italie a atteint 131% de

son PIB, représentant ainsi le deuxième ratio le plus élevé en zone euro derrière la Grèce.

Actualités Internationales

Indice Clôture Var. mois Var. Année

Sociétés Financières 5 702,24 -8,93 % 27,31 %

Banques 5 400,69 -9,47 % 28,62 %

Assurance 10 237,33 -0,49 % 14,25 %

Services Financiers 6 159,39 -4,26 % 16,46 %

Services aux Consommateurs 3 053,99 -3,20 % -2,40 %

Distribution 4 789,23 -4,01 % -3,95 %

Biens de Consommation 7 534,46 -5,14 % 28,13 %

Automobiles et Equipementiers 1 851,77 -5,71 % -11,67 %

Agro-alimentaire et Boissons 9 545,39 -5,12 % 38,59 %

Produits ménagers et de soins personnel 2 098,18 -5,18 % -16,15 %

Industries 1 373,54 -6,27 % -2,39 %

Bâtiment et Matériaux de Construction 650,84 -7,97 % -16,67 %

Matériaux de Base 3 191,74 0,42 % 59,73 %

Taux de Participation Etrangère et Capitalisation BoursièreÉvolution des Indices Sectoriels

À la Une

  Taux de change Dernier Var. / Année

10,13 %

14,44 %

1 Euro/TND 3,251

1 US Dollar/TND 2,805

D’après l'Institut National de la Statistique (INS), le déficit commercial de la Tunisie ne cesse de se creuser pour atteindre 12 160,5

millions de dinars à fin août 2018 contre 10 068,5 millions de dinars accusé une année auparavant, soit une hausse de 20,77%. Par

ailleurs, le taux de couverture reste quasi stable aux alentours de 68,4%. En effet, au terme des huit premiers mois de l’année 2018, les

exportations ont évolué de 20,2% à 26 358,8 millions de dinars comparativement à la même période de l’année précédente. Par ailleurs,

quand aux importations, elles se sont élevées au 31 août 2018 à 38 519,2 millions de dinars, soit une augmentation de 20,4% en

glissement annuel.

Selon la même source, le taux d’inflation du moins d’août a enregistré une quasi-stagnation en comparaison au mois de juillet dernier

pour s’établir à 7,5%. On relève également que le rythme d’augmentation des prix des produits alimentaires et du transport a baisse

pour s’établir à 7% et 11% respectivement. Toutefois, les prix de l’immobilier ont augmenté de 6% contre 4,9% un mois auparavant.

Actualités Nationales

Tx. Part. ÉtrangèreCapitalisation (MDT)

Novembre 21 574,00 23,43 %

Décembre 21 852,00 23,31 %

Janvier 22 524,00 23,34 %

Février 23 375,00 23,46 %

Mars 24 381,00 23,76 %

Avril 24 255,00 23,67 %

Mai 25 292,00 24,32 %

Juin 26 747,00 23,89 %

Juillet 27 640,00 24,45 %

Août 27 795,00 24,70 %
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P/E 15 P/E 16 PBV 15Valeur Quantité Capitaux (DT)Clôture Var. Mois Capi.(MDT) P. Haut P. Bas Perf. Ann. PBV 16Div. YieldNb. Tr.

Données du mois Sur l'année Valorisation

FINANCES

BANQUES
8,3524,75 %-9.06%AB 23 139 694 092 768,21 32,00 23,00 12,25 1,02 0,984.30%25029,01

6,662,23 %-2.86%ATB 119 387 497 717 408,00 4,64 3,97 8,54 0,73 0,705.60%1874,08

9,92-4,25 %-15.40%BH 183 539 3 297 549 818,72 22,80 16,88 7,98 1,74 1,363.50%98417,20

17,4927,44 %-13.22%BIAT 58 831 9 114 312 2 567,00 178,00 117,40 13,32 3,28 2,842.80%1 084151,00

21,6776,90 %-5.00%BNA 823 302 15 307 442 662,11 22,00 11,15 4,44 1,00 0,840.00%1 48418,81

21,4729,01 %-5.41%BT 464 456 3 780 677 1 809,00 10,60 7,76 18,35 2,57 2,385.00%7108,04

6,73-24,65 %3.01%BTE 9 326 121 112 12,99 19,25 12,00 6,87 0,09 0,090.00%4612,99

ns26,18 %-12.04%STB 210 432 993 345 703,85 5,59 3,51 82,22 1,60 1,600.00%5054,53

20,8041,20 %-8.46%TJARI 126 093 6 200 002 1 987,80 55,20 35,80 18,99 4,35 3,962.50%1 03348,79

16,9020,74 %-9.11%UBCI 1 335 41 309 572,64 31,50 21,42 18,11 1,83 1,813.50%1028,63

15,7435,92 %-15.28%UIB 426 209 13 731 874 976,47 35,79 21,89 13,64 2,72 2,372.20%1 27029,99

43,53-5,18 %1.02%WIFAK 135 233 924 171 208,50 7,50 6,41 40,72 1,25 1,210.00%446,95

ASSURANCES
15,883,28 %0.00%AST 22 737 201,06 35,02 32,50 14,58 1,92 1,824.80%433,51

11,50-19,17 %-0.38%SALIM 662 17 368 69,69 34,00 26,00 13,61 1,63 1,543.80%1326,20

4,2436,42 %1.89%STAR 5 260 718 630 311,54 156,37 75,55 20,09 0,93 0,950.90%189135,00

10,73-1,49 %-5.26%TRE 533 752 4 137 958 155,00 8,50 7,50 9,74 0,84 0,816.50%1527,75

LEASING
11,504,93 %-5.96%ATL 88 888 275 794 75,00 3,44 2,97 9,36 1,01 0,988.30%1413,00

11,925,32 %0.54%BL 455 852 56,40 2,10 1,76 10,11 1,23 1,126.40%51,88

8,53-4,87 %-5.51%CIL 5 318 80 386 73,70 18,00 14,74 8,31 1,17 1,096.10%14014,74

13,793,78 %-4.59%HL 1 410 11 538 65,09 8,70 7,64 8,67 1,29 1,176.20%278,10

9,45-8,86 %-1.50%ML 1 276 4 016 22,96 3,97 3,05 15,83 0,55 0,547.60%163,28

9,399,48 %2.77%TJL 2 909 51 849 50,05 19,49 17,50 9,68 1,19 1,256.60%3518,20

11,6138,76 %-7.58%TLS 33 601 623 764 164,70 20,00 12,76 13,10 1,04 0,995.50%19518,30

SOCIETES D'INVESTISSEMENT
19,255,71 %0.00%PLTU 0 0 41,00 42,32 40,71 18,64 2,64 2,094.90%041,00

17,5030,12 %-1.96%SPDIT 6 202 61 703 280,00 10,40 7,90 16,97 5,13 3,945.50%3610,00

6,739,68 %-1.78%TINV 1 580 10 549 6,39 7,70 5,35 6,73 0,95 0,847.60%86,62

INDUSTRIES

HOLDING
56,3025,99 %-6.46%OTH 131 790 2 225 531 884,40 18,80 13,20 32,88 3,54 3,341.80%61716,50

25,1712,15 %-5.17%PGH 127 359 1 440 431 2 014,24 12,50 9,93 22,20 3,25 3,043.00%39711,19

AGRO-ALIMENTAIRE
24,6617,25 %-9.63%CREAL 5 937 28 148 22,93 5,53 3,97 16,50 1,99 1,862.80%664,69

22,622,36 %-7.30%DH 108 460 1 857 325 905,97 18,64 16,01 24,54 6,78 6,262.50%8816,50

ns-14,52 %-14.76%ELBEN 31 712 97 039 30,60 3,85 2,44 ns 2,06 3,860.00%53,06

72,1437,85 %2.70%LNDOR 2 769 041 23 228 000 49,78 11,40 7,07 16,99 12,90 10,240.00%76410,27

26,0153,38 %-4.79%SFBT 511 010 12 252 633 3 872,55 24,99 18,50 28,29 5,97 5,472.80%1 44323,47

ns164,86 %-3.92%SOPAT 497 925 969 177 54,61 2,69 0,60 ns ns ns0.00%1 6611,96

PHARMACEUTIQUE
17,022,87 %-11.55%ADWYA 71 566 383 491 110,44 6,07 5,12 40,45 3,07 3,232.90%2615,13

ns-19,06 %9.72%SIPHAT 2 027 8 992 7,72 5,49 2,83 ns 0,40 0,510.00%714,29

20,067,29 %0.00%UMED 25 717 209 360 262,40 10,09 7,76 23,77 3,57 3,422.90%1468,20

COMPOSANTS AUTOMOBILES
ns-8,89 %-4.98%ASSAD 238 382 1 908 721 98,40 10,50 7,41 35,40 2,45 2,290.00%7488,20

ns-23,61 %-12.00%GIF 222 309 260 295 11,62 1,59 1,10 ns 0,87 1,050.00%5661,10

12,58-28,08 %9.60%STEQ 71 362 7,67 9,07 4,95 ns 0,47 0,490.00%35,48

ns53,77 %-15.98%STIP 74 128 6,86 1,99 0,88 ns ns ns0.00%21,63

CIMENTIER
ns-21,12 %-8.96%CC 1 801 079 3 280 413 315,01 2,58 1,68 ns 2,06 2,940.00%2 4991,83

ns-9,64 %-16.67%SCB 45 590 108 671 99,11 2,95 1,91 ns 0,77 0,950.00%72,25
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P/E 15 P/E 16 PBV 15Valeur Quantité Capitaux (DT)Clôture Var. Mois Capi.(MDT) P. Haut P. Bas Perf. Ann. PBV 16Div. YieldNb. Tr.

Données du mois Sur l'année Valorisation

CHIMIE
21,622,33 %1.16%AL 1 018 89 114 126,94 97,20 79,00 19,38 2,66 2,704.70%6887,00

ns-25,57 %-1.43%ALKIM 77 2 690 67,18 42,94 33,10 ns 1,09 1,300.00%734,50

371,98313,72 %10.26%ICF 58 011 6 397 312 226,90 120,00 28,21 567,26 3,21 3,273.70%986108,05

INDUSTRIES DIVERSES
ns-15,52 %-1.01%AMS 9 756 9 532 6,45 1,26 0,86 1,00 0,72 1,000.00%690,98

12,92-17,56 %-6.61%ECYCL 141 591 3 033 361 171,72 35,49 19,80 11,99 5,19 4,317.10%1 67021,20

7,5114,04 %-12.22%MPBS 82 535 271 444 22,45 3,80 2,88 14,03 0,80 0,795.70%2463,16

12,573,54 %4.13%NBL 19 603 92 184 20,36 5,70 4,33 14,34 1,67 1,748.40%1574,79

38,51-16,06 %-1.43%PLAST 27 036 73 620 26,96 3,44 2,37 25,92 2,66 1,582.00%832,75

26,40-18,07 %-6.23%SAH 199 820 2 439 507 696,59 17,30 11,70 20,95 4,86 4,230.00%81512,19

14,1551,38 %13.12%SAM 154 917 485 589 15,99 3,54 2,26 7,27 1,97 1,687.50%4973,45

15,762,94 %2.15%SIAME 213 949 498 739 33,42 2,55 2,17 26,95 1,36 1,374.20%1002,38

10,84-36,99 %7.88%SMD 12 279 31 865 32,61 4,27 2,27 12,08 2,38 1,992.30%482,63

67,2013,77 %-4.34%SOMOC 648 079 781 269 48,38 1,54 1,11 ns 0,69 0,606.30%1 0711,19

4 323,0-33,74 %17.86%SOTEM 15 267 24 093 43,23 2,38 1,30 ns 1,20 1,570.00%391,65

37,6866,10 %0.85%SOTUV 359 215 2 957 826 227,57 8,96 4,47 36,64 5,16 5,073.10%7108,35

19,1048,51 %-2.98%STPAP 751 773 3 860 816 136,36 5,55 3,11 20,69 3,74 3,565.00%1 2384,88

16,8362,26 %-16.82%STPIL 71 184 1 156 395 65,30 19,05 10,50 18,76 1,88 1,845.10%29715,78

26,4739,95 %-2.94%TPR 648 797 3 231 914 247,50 5,39 3,11 26,56 2,61 2,634.60%4634,95

IMMOBILIER
6,59-29,20 %-8.84%SIMPA 1 763 53 224 31,98 44,50 28,23 9,49 0,40 0,394.30%3929,07

10,38-10,50 %0.00%SITS 36 696 78 172 33,23 2,71 2,04 13,29 0,90 369,204.70%492,13

7,01-22,18 %-9.76%SOKNA 79 139 208 099 13,54 3,90 2,50 8,85 0,39 0,399.00%3032,68

TECHNOLOGIE
ns4,08 %-1.92%AETEC 4 233 2 075 1,13 0,82 0,41 ns 0,68 1,000.00%170,51

ns56,71 %-18.91%TLNET 144 193 1 384 709 98,37 11,70 5,83 33,35 6,07 5,585.60%9488,92

10,605,64 %-2.24%XABYT 5 922 32 218 10,92 5,64 5,00 10,70 1,50 1,496.70%475,24

SERVICES

DISTRIBUTION AUTOMOBILE
7,4011,25 %-5.97%ARTES 806 510 5 222 856 240,98 7,52 6,03 8,20 1,72 1,649.80%3806,30

9,4615,54 %-3.64%CITY 9 718 107 825 153,50 12,95 10,60 10,66 3,91 3,688.10%7911,37

9,37-3,32 %-2.56%NAKL 20 380 233 993 342,00 12,65 9,50 10,94 2,76 2,505.70%18711,40

3,66-37,40 %-9.41%UADH 77 316 120 661 56,91 2,69 1,49 ns 0,61 0,649.70%3611,54

AUTRES SERVICES
2,20-19,58 %-5.00%CELL 48 541 70 809 6,78 2,53 1,38 9,69 0,43 0,430.00%1281,52

ns-27,55 %7.26%LSTR 23 600 42 543 8,23 2,80 1,69 ns 35,79 ns0.00%2921,92

ns-10,42 %-4.44%MIP 0 0 3,78 0,94 0,89 1,00 0,77 1,000.00%00,86

ns51,16 %18.18%TAIR 1 442 656 857 094 69,03 0,65 0,38 ns 2 300,9 ns0.00%8570,65

TELECOMMUNICATIONS
8,841,24 %-6.86%SERVI 211 468 355 810 19,35 2,74 1,23 10,19 0,57 0,540.00%7881,63

ns32,85 %-2.93%SOTET 101 051 347 987 16,88 4,30 2,49 11,64 1,12 1,020.00%5643,64

ns0,00 %-5.13%TGH 216 389 78 512 39,96 0,45 0,25 1,00 0,94 1,000.00%2210,37

DISTRIBUTION DE BIENS DE CONSOMMATION
ns0,55 %2.44%MAG 19 735 763 574 447,77 41,99 35,71 77,07 326,84 207,301.80%5439,00

20,6017,84 %-4.35%MGR 184 896 410 834 29,04 2,45 1,89 11,43 1,56 1,464.50%4342,20

49,31-20,58 %-11.10%MNP 18 180 167 403 177,53 12,99 8,64 96,48 2,58 2,862.20%1638,89

4Département Recherches & Analyses                                                   www.maxulabourse.com.tn


