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Bien plus qu'un intermédiaire...

1. Actualités récentes des banques cotées

Amen Bank : IFC se libére du capital de I’Amen Bank

Dans un communiqué publié le 28/09/2017 a P'initative des Parties IFC et I'Amen Bank, portant
connaissance aux actionnaires et au public que 1'International Finance Corporation (IFC), agissant
de concert avec ses fonds affiliés IFC Capitalization (Equity) Fund, L.P. et Africa Capitalization
Fund, Ltd, collectivement et faisant partie du Groupe de la Banque Mondiale ont décidé
d’exercer leur option de vente de tout ou partie de leur participation dans le capital d'Amen Bank
(9,998%).1exercice de cette option de vente est en conformité avec les accords, termes et
dispositions contenus dans les actes scellés en 2013, et intervient apres un partenariat financier et
technique avec Amen Bank, jalonné par plusieurs missions d’assistantes techniques qui ont
permis a la banque de renforcer sa gouvernance et sa gestion des risques. Préalablement a cet
exercice, les parties IFC organisent une phase de liquidité sur soixante jours au cours de laquelle
elles pourront offrir a la vente sur le marché de la Bourse de Tunis des titres de I'Amen Bank. A
issue de cette période, les Parties IFC se réservent le droit de demander aux sponsors d’Amen
Bank d’assurer le rachat de tout ou partie du reliquat d’actions non vendues.
L’exercice de Poption de vente se fera selon les modalités et conditions fixées contractuellement
et sur la base de la procédure d’enregistrement sans négociation et ce, conformément a
Pautorisation de la BVMT du 4 avril 2013.

% BH : Augmentation de Capital simultanée annoncée

Par incorporation de réserves et la distribution de 6 800 000 actions gratuites a raison d’une (1)
action nouvelle gratuite pour cinq (5) anciennes et en numéraire a hauteur de 34 MDT par la
création de 6 800 000 actions a souscrire a raison d’une (1) action nouvelle souscrite pour cing (5)
anciennes ; a émettre au prix de 15 DT (5 DT de nominal majorée d’une prime d’émission de 10
DT). Le capital social passera ainsi de 170 MDT a 238 MDT.

L)

% UIB : Obtention d’un accord de ligne de crédit AFD

Dans le cadre de la mise en ceuvre de sa stratégie 2017-2020 de développement soutenu de son
activité et de ses offres a destination des PME, I'UIB a signé avec ’AFD, en date du 05 Octobre
2017, un accord de crédit SUNREF. Cette ligne compte 15 millions d’euros (soit une contre-
valeur de 44 MDT) et est destinée au financement des investissements des entreprises tunisiennes
en matiere de maitrise de I’énergie et de réduction de la pollution. Cet accord vient étendre et
consolider le partenariat de 'UIB avec ’AFD inauguré en février 2016 a I'occasion de la mise en
place du dispositif ARIZ (mécanisme de garantie des financements aux PME).A cet égard, les
clients de 'UIB participants au programme SUNREF pourront bénéficier des offres associées de
primes d’investissement et d’assistance technique proposées par ’AFD via 'UIB. En effet, TAFD
a mobilis¢ 13,2 millions d’euros de dons aupres de 'Union Européenne dans le cadre de la
politique européenne de voisinage en vue de proposer un appui technique et des subventions
ciblées aux projets éligibles. En adhérant au programme SUNREF Tunisie, 'UIB entend ainsi
apporter sa contribution au développement d’une gestion rationnelle et durable des ressources
par les acteurs publics et privés, facteur essentiel de renforcement de la compétitivité du secteur
industriel sur le marché intérieur comme sur les marchés internationaux.

Département Recherches et Analyses 2



EMaxula Bourse

Bien plus qu'un intermédiaire...

Tableau de Bord Boursier

: Di
Cours Non}bre Capita]jsation RenC! Part -
1T Boursier* it Boursiére (MDT) Boursier étrangere Mid
v (YTD) il I v T I SV BT T

25,65 26 481 679 599%  10,68% 7,12 651 09 084 045 041 1,15 4,48%

4.4 100 000 440 351%  6425% 987 990 0,8 076 247 248 023 523%
“‘l;fa‘flf 35,7 39 748 1419 30,34%  58,99% 10,17 12,89 22 274 339 430 20 560%
BH 24.67 34000 839 34.44%  0,75% 6,78 846 1,1 131 0,85 1,06 030 1,22%
BIAT 114,01 17 000 1938 27,03%  0,88% 802 936 1,7 1,88 089 1,04 40 3,51%
11,6 32 000 371 27.61%  251% 208 190 04 038 052 048 - -
7.8 180 000 1 404 051%  36,52% 13,92 1299 19 1,82 199 1,86 036 4,62%
14,78 4500 67 465%  0,57% 7436 - 05 052 - - - -
3,91 155 375 608 0,26% 1,29% 1496 4387 0,8 081 - - - -
23 20 001 460 822%  5024% 1580 1220 1,7 142 083 064 070 3,04%
22,59 32 560 736 2277%  5236% 790 907 18 1,70 1,13 130 0,60 2,66%
69 30 000 207 921%  3356% 4442 8536 13 063 - - - -
| Secteur 9 167 11,07 13,95 1,5 1,6 1,40 1,57

NB : Cours au 02/11/2017

PER et PBK considerent une estimation Trailing

Div Yield 2017 est calculé selon les dividendes distribués en 2017, considérant le cours du 02/11/2017
Part. étrangére arrétée au 27/10/2017

2. Réalisations des Banques de la Place a fin 2016

= Les Emplois

» Crédits sur la clientele

Du coté des crédits, 'encours total cumulé du secteur s’est élevé a 52,16 Milliards de dinars au 31-
12-2016 contre 47,40 Milliards de dinars au 31/12/2015, marquant une progression de 10,0% sur
une année glissante. Sur la méme période, la BH a enregistré la croissance la plus importante de
I’encours des crédits, soit une hausse de 17,3%. En seconde position, vient Attijari Bank avec un
taux de croissance des crédits de 16,9%, talonnée par la BIAT qui se place en troisieme position,
avec une évolution des crédits de 16,6%.

Evolution des crédits des banques cotées en 2016
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Source : Banques, Maxula Bourse
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Part De Marché en termes de Crédits a fin

2016
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Source : Banques, Maxula Bourse

Les Ressources

> Dépots

En termes de part de marché, la BIAT est a
la téte du podium en tant que pourvoyeuse
de crédits au 31-12-2016, avec une part de
marché de 14,70%, suivie de prés par sa

consceur la BNA avec une part de 14,00%.

Au troisieme rang se positionne la BH, soit

12,00% de part de marché.

Du coté des dépdts, I'encours total cumulé du secteur s’est élevé a 51,045 Milliards de dinars au

31-12-2016, en hausse de 8,63% par rapport a fin Décembre 2015. Les banques ont ainsi

intensifié leurs efforts commerciaux.

Les croissances les plus importantes du secteur courant P'exercice 2016, ont été affichées par

I'UBCI et la BIAT pour des taux respectifs de 14,8%

de I'encours des dépots dépasse les 8%.

et 12,2%. La croissance sectorielle moyenne

Evolution des dépdts des banques cotées en 2016
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Source : Banques, Maxula Bourse
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Part de marché en termes de Dépéts a fin 2016 En termes de part de marché des dépots,
UBCI, NRPY 5 ;
BT 6.2% wave BTE; 12% a l'issue de 'année 2016, la BIAT occupe

UIB; 7.2% BIAT;17,8%  la premiére place avec une part de

marché de 17,8%, suivie de loin par la

BNA avec une part de marché de 13,6%.

ATB; 8,0% NA; 13,6%

La STB et Attijari bank accaparent une
AB; 10,0% .
part de marché de 10,7% chacune.
ATTIJARI

BANK;

0
STB; 10,7% 10770

Source : Banques, Maxula Bonrse

> Taux de Couverture des crédits par les dépots

Taux de couverture des crédits par les dépots en 2016
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Source : Banques, Maxunla Bonrse

La majorité des banques présentent un ratio de couverture des crédits par les dépots en dessous
de la barre des 100% au 31/12/2016. Cet état de lieux pourrait entrainer le recours a des
ressources financieres plus couteuses et par conséquent a une diminution des niveaux de

rentabilité des banques de la place.
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> Emprunts et Ressources spéciales

\ ERS au 31/12/2016

ERS au 31/12/2015

Croissance %

931,415 913,497 1,96%

Amen Bank 914,129 911,881 0,25%
BNA 426,736 301,266 41,65%
STB 354,29 444,034 -20,21%

UIB 329,449 320,914 2,66%
UBCI 274,541 287,945 -4,66%
BT 228,314 141,888 60,91%
BIAT 183,04 118,656 54,26%
ATB 149,186 134,255 11,12%
Attijari Bank 148,912 102,584 45,16%
BTE 127,335 107,527 18,42%
WIB 97,744 165,626 -40,99%
T ] 4165,09 3 950,07 5,44%

Les Emprunts et Ressources spéciales du secteur ont atteint 4,165 Milliards de dinars au terme de

Pexercice 2016 contre 3,950 Milliards de dinars enregistré un an plutot, soit une progression de

Pordre de 5,44%.

> Produit Net Bancaire

Du c6té du PNB, I’encours total cumulé du secteur se chiffre 2 1 690,27 MDT au 30-06-2017,

en hausse 12,84% par rapport a la méme période de 2016.
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Evolution du PNB des banques cotées en 2016
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Source : Banques, Maxula Bourse
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C’est la BTE qui a enregistré la croissance du PNB la plus importante du secteur, soit une hausse
de 37,9% a Iissue de I'exercice 2016, suivie par la WIB enregistrant une croissance de 28,2% de
son PNB. En troisieme position, on trouve la BH dont le PNB a bondi de 17,50%.
Ensuite, viennent Attijari Bank et ’Amen Bank avec des taux de croissance respectifs de 15,4% et

14,9% contre une croissance moyenne sectorielle de 15,83%.

Part de marché en termes de PNB en 2016

WIB; 0,56% BTE; 0,10%
0 R
BIAT; 20,76%

STB; 4,420 UBCL 3,46%

ATB; 5,04%
UIB; 8,28%
AMEN BANK;

9,83%
BNA; 15,29%

BH; 10,05%
ATTIJARI BANK;
BT; 11,07% 11,69%

Source : Banques, Maxula Bourse

En termes de part de marché de PNB, la BIAT navigue en téte avec une prépondérance de
20,76% suivie par la BNA, Attijari Bank et la BH avec des parts de marché respectives de 15,29%,
11,69% et 11,07%. En bas du classement, se trainent la WIB et la BTE avec des parts de marché

modestes respectives de 0,56% et 0,1%.

> Structure du PNB des banques cotées en 2016

mmm Marge sur intérét en MDT Progression de la marge d'intérét
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Source : Banques, Maxula Bourse
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En termes de classement, la BIAT se positionne en téte du classement avec une marge d’intérét
de 296 MDT a fin 2016 soit une évolution de 4,4% par rapport a fin 2015, détenant une part de
marché de 19,11%. L.a BNA garde la 28me position avec une PDM de 14,13% et une marge
d’intérét de 219 MDT, pourchassée par la STB qui affiche une marge d’'intérét de 160 MDT soit
une progression de ordre de 5,2% et une PDM de 10,33%. La BH a enregistré une légere baisse
(0,1%) détenant une marge sur intérét de 154 MDT.

160

mmm Marge sur commission en MDT

149

Progression de la marge sur commissions

0,5
305% 27,4% 0,4
81 —21,6% 16,8% 25.0% 0,3
== 768 61 Go~131% Q/’ 0,2
14,6% 50 45 ~ 6.8% \ 0,1
o ;3 141% 0
B BEE.Y
- 2
S N
F LTy

Source : Banques, Maxunla Bonrse

Sur le volet de la marge sur commission, la BIAT se trouve sur le podium avec une marge sur

commissions égale a 149 MD'T, soit une PDM de 19,95%, suivie d’Attijari Bank qui détient une

marge sur commissions égale a 91 MDT. L’UIB a réussi a détroner ’Amen Bank au terme de

I’exercice 2016 attestant d’une croissance dépassant les 39% a 81 MDT.

160
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80
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= Revenus sur opérations de marché en MDT

= Progression des revenus sur opérations de marché
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Source : Banques, Maxula Bourse
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Du coté des revenus sur opérations, la BIAT se trouve en haut du classement avec une part de
marché de 17,53% a 145 MDT au terme de ’exercice 2016. I’Amen Bank se situe en deuxiéme
position avec une contribution de 13,06%, marquant une progression de 27,9% a 108 MDT,
talonnée par ’ATB qui s’offre une part de 11,12% a 92 MDT.

La structure du PNB des banques cotées est caractérisée par une prépondérance des marges sur
intéréts de 'ordre de 49,6%, demeurant ainsi assujettie a I’évolution de I'encours des dépots et des
crédits et a la volatilité des taux d’intéréts. Les revenus sur opérations de marché contribuent a
hauteur de 26,5% dans la formation du PNB des banques cotées, suivie de la marge sur
commissions qui accapare une part de 23,9%.

S’agissant de la structure du PNB de PATB, elle est atypique et se distingue par sa position de
faveur de marché en termes des bons de trésor assimilables (BT'A) accaparant une part de 42,4%
a fin 2016.

> Efficacité Opérationnelle

L’amélioration de efficacité opérationnelle est une préoccupation majeure de toutes les banques
de la place. Celles-ci n’ont cessé d’optimiser leur croissance tout en maitrisant leurs charges
opératoires, étant donné qu’elles ont un effet direct sur leurs résultats.

A Tlissue de 'année 20106, les charges opératoires du secteur se sont élevées a 1 475,22 MD'T.
Les charges salariales représentent en moyenne 72,72% de 'ensemble des charges opératoires des
banques de la place au terme de I'exercice 2016.

Charges opératoires des banques cotées en 2016

295,35
200,64
143,55 144,60
10545 11742 11955 119,78 125,34
70,71
»zm B
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4 < S J &> D N\ & > S
@
&

Source : Banques, Maxula Bourse
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Bien plus qu'un intermédiaire...

> Ventilation des charges opératoires en 2016

Ventillation des charges opératoires en 2016

107

(=)}

ATB Attijari BIAT

Bank

W Frais de personnel en MDT

72
36 3

87
30 24
5

UBCI

Charges générales d'exploitation en MDT

UIB

WIB

Source : Banques, Maxula Bourse

» Taux de couverture des frais de personnel par les commissions nettes

Sur le volet de couverture des frais de personnel par les commissions nettes, les ratios sont

respectables dans 'ensemble représentant 67,63% de la masse salariale pour le secteur.

La palme d’or revient a ’Amen Bank avec un ratio de 93,7%, suivie de 'UIB, la BT et Attijari

Bank avec des ratios respectifs de 92,9%, 92,1% et 85,1%. Ce sont '’ATB, la STB, 'UBCI et la

BNA qui ont des ratios en dessous de celui du secteur, celles-ci devraient se focaliser davantage

sur Iappréciation de ce ratio afin d’améliorer leur efficacité opérationnelle. Quant a la WIB, elle

affiche un ratio tres faible (17,0%). Les commissions nettes n’arrivent méme pas a couvtrir la

moitié de la masse salariale.

Taux de couverture des charges salariales par les commissions

93,7% 92,9% 92,1%
85,1%
I I ]
AB UIB BT ATTIJART ~ BIAT

BANK

69,7%  67,8%

62,6%  60,9%
53,3%
I I B
BTE BH ATB TB UBCI BNA

17%

Source : Banques, Maxula Bourse
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Bien plus qu'un intermédiaire...

> Coefficient d’Exploitation

Coefficient d'exploitation des banques cotées en 2016
66,1% 69,4%

55,1%
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Source : Banques, Maxula Bourse

» Structure de Portefeuille

Structure du Portefeuille des banques de la place en 2016
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Source : Banques, Maxula Bourse

Fonds Propres

Capitaux Propres avant résultat en 2016 en MDT
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Source : Banques, Maxula Bourse
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> Résultat Brut d’Exploitation des Banques Cotées

RBE des banques cotées en 2016
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Source : Banques, Maxunla Bonrse

Au titre de Texercice 2016, les meilleures performances en termes des résultats bruts
d’exploitation ont été enregistrées par la BIAT avec un RBE de 295,3 MDT, suivie de loin par
I’Amen Bank avec un RBE de 188,6 MDT. En troisicme position, on trouve la BH avec un RBE

de 187,6 MDT, pourchassée par Attijari Bank dont le RBE se chiffre a 173,4 MDT a fin
Décembre 2016.

Résultat Net des Banques cotées en 2016
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Source : Banques, Maxula Bourse

En termes de classement des meilleurs résultats au terme de 'année 2016, la palme d’or revient a
la BIAT avec un bénéfice net de 190,14 MDT. En deuxieme position se présente la BNA avec un
gain net de 140 MDT, quasiment multiplié par six par rapport a un an plutot. Cette croissance est
tributaire a la cession en bourse de 5189 400 actions SFBT pour une valeur totale de 100,6
MDT, générant une plus-value nette de 96,141 MDT. Attijari Bank se trouve en 3¢me position
avec un résultat net de 107,08 MDT au 31/12/2017.

Département Recherches et Analyses 12
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> Comportement Boursier des Banques cotées

A fin 2016, la capitalisation boursiere du marché s’est établie a 19 300 MDT contre 17 830 MDT
une année auparavant, soit une hausse de 8,2% a 1 470 MDT. Le volume global des échanges a
enregistré en 2016, un repli de 31% a 1 235 MDT par rapport a 'année précédente pour atteindre
2765 MDT contre 4 000 MDT. En particulier, sur la cote de la Bourse, le volume a atteint 1 741
MDT représentant 63% du volume global des échanges qui ont diminué de 19% par rapport a
I'année précédente. La capitalisation boursicre détenue par les étrangers a fin 2016 a atteint 4 719
MDT représentant 24,4% contre 4 561 MDT a fin 2015 soit une part de 25,6%.

% TUNBANK

L’indice des banques tunisiennes a attesté d’une amélioration de 10,6% en 2016 contre 1,4% en
2015. Cette croissance s’est faite sentir le plus au mois de Janvier 2016 soit de 6,6% contre 1,3%
enregistrée sur la méme période 2015. Cette augmentation est redevable a la bonne performance
de sept valeurs composantes I'indice dont notamment la BH qui a connu une hausse notable de
son cours atteignant les 46% a fin 2016.

Evolution du Tunbank
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Source : Banques, Maxula Bourse

< Performance Boursiere des banques de la place

L’évolution des cours des valeurs bancaires a été globalement haussiere avec la progression
du cours de sept banques cotées et le repli de cinq autres banques, induisant, ainsi, un
rendement de I'indice sectoriel TUNBANK positif de 10,6% a fin 2016 contre un rendement
positif de 1,4% a fin 2015. La meilleure performance est revenue a la BH en relation avec le
début de la concrétisation des recommandations du full audit dont elle a fait I'objet et les

Département Recherches et Analyses 13
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Bien plus qu'un intermédiaire...

efforts entrepris pour l'assainissement de sa situation financiere. La BH a enregistré un
rendement boursier de (+406,8%). Elle est suivie par PATB (+18,8%) et P'UIB (+15,7%)).

En revanche, la plus mauvaise performance a été réalisée par le titre STB (-29,1%).

BH

ATB

UIB

BIAT
Attijari Bank
WIB

Amen Bank
UBCI

BT

BTE

BNA

STB

Performance Boursiére des banques cotées en 2016
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I 13,4%
— 10,8%

- 30%
3,4% .
S12,4% | —
14,6% I

-21,0%
-29,1% I——

< Capitalisation Boursiére des banques

Source : BUMT, Maxula Bourse

Du coté de la capitalisation boursicre en 2016, la BIAT s’installe sur le podium de la plus forte

capitalisation boursiére du secteur bancaire avec 1 525,75 MDT. La BT se classe 2™ avec une

capitalisation boursiere égale a 1 411,20 MDT et ce en dépit d’'un rendement négatif de la valeur

(-12,4%) a fin 2016. En bas du classement, se trouve la BTE avec une capitalisation boursi¢re de

69,75 MDT.
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= Capitalisation Boursiere en MDT
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|
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Source : BUMT, Maxula Bourse
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Bien plus qu'un intermédiaire...

2. Réalisations des Banques de la Place a fin juin 2017

= Les Emplois

» Crédits sur la clientele

Du coté des crédits, ’encours total cumulé du secteur s’est élevé a 55 343,69 MDT au 30-06-2017
contre 50 092,85 MDT au 30/06/2016, marquant une progression de 10,48%sur une année
glissante. Sur la méme période, la BH a enregistré la croissance la plus importante de 'encours
des crédits, soit une hausse de 17%, pour une croissance sectorielle moyenne des crédits de
7,15%. En seconde position, vient la BIAT avec un taux de croissance des crédits de 15%.

La BNA se place en troisieme position, avec une évolution des crédits de plus de 14% suivie de
pres d’Attijari Bank et de PATB avec des taux de croissance respectifs de 14% et 13%.

Evolution des encours de crédits au 30/06/2017

9000 8134 7 876 17% 20%

8000 — =—— 15%
6917 14%

7000 %A 14% e ' Lk 10%

90
6 000 0001 5 8sg . 0 5%
) 1 4807 gy e 0
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_R0
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3000 - 0%
2 000 ,1/1/; -19% -15%
1000 189 -20%
O - — _250/(]

BIAT BNA BH AB STB Attijari UIB BT ATB UBCI BTE WIB
Bank

mmm Crédits en MDT Croissance sur une année glissante

Source : Banques, Maxula Bourse

Part de marché en termes des crédits a fin juin En termes de part de marché, la BIAT est 4
b

7
. 0 .
UBCL: WIB; 0,34% la téte du podium en tant que pourvoyeur

5,01% — UIB; 7,75% AB; 10,84%
ATB; 7,01%

de crédits au 30-06-2017, avec une part de
STB; 10,58% — , . .

marché de 14,70%, suivie de pres par sa
ttijari Bank;

BTE; 1,30% 0
8,69% consceur la BNA avec une part de 14,23%.

BT; 7,05%

BH; 12,50% Au troisieme rang se positionne la BH, soit

12,50% de part de marché.

BNA; BIAT;
14,23% 14,70%

Source : Banques, Maxula Bourse
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Bien plus qu'un intermédiaire...

= |es Ressources

> Dépots

Du coté des dépdts, 'encours total cumulé du secteur s’est élevé a 52 619,76 MDT au 30-06-

2017, en hausse de 9,22% par rapport a la méme période de 2016. Les banques ont ainsi intensifié

leurs efforts commerciaux.

Hormis la WIB qui vient d’entamer son activité de collecte de dépots, enregistrant un upward

trend de ces dépots de 675,68% (convertie en banque islamique depuis mi 2015), les croissances

les plus importantes du secteur courant le premier semestre 2017, ont été affichées par la BIAT et

la BH pour des taux respectifs de 14%.La croissance sectorielle moyenne de 'encours des dépots

Evolution des encours de dépéts au 30/06/2017

dépasse les7%.
10000 9516
8 000 6906 12% 14%
5836 1%
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4000 ‘
-2%
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Bank
mmm Dépots au 30/06/2017

Part de marché en termes de dépdts a fin juin 2017
UBCT; 4,57% - UIB; 7,27%

STB; 10,40%\ r

BT; 6.29% _/]

WIB; 0,05% AB: 9.75%

ATB; 7,73%

BTE; 1,06%
Attijari Bank;

11,09%

BNA;
13,12%

BH; 10,58%

BIAT;
18,09%

Source : Banques, Maxula Bourse

20%

15%
0
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8% 5%
4068 3823 e o
2 406 7% 0%
-5%
-10%
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Croissance sur une année glissante

Source : Banques, Maxula Bourse

En termes de part de marché des dépots,
a lissue du premier semestre 2017, la
BIAT occupe la premicre place avec une
part de marché de 18,09%, suivie de loin
par la BNA et Attijari bank avec des
parts de marché respectives de 13,12%,

et 11,09%
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Bien plus qu'un intermédiaire...

> Structure des Dépots

Structure des dépots des banques cotées au 30/06/2017

Bz
440 28%
0

26% 13% 479, 33%
22%

45% 33%

0
41% 37%  1gy, 4% 350, L7

290/, 389 . 270/ 7
-

BIAT BNA Attijari BH STB AB ATB  UIB BT UBCI BTE WIB Secteur
Bank

39%

B Dépots a vue Dépots a terme M Dépots d'épargne

Sonrce : Bangques, Maxula Bonrse

La structure des dépots de la plupart des banques cotées demeure caractérisée par une
prédominance des dépots a vue soit une moyenne sectorielle de (39%), contre (33%) et (28%)

respectivement pour les dépots a terme et les dépots d’épargne.

» Emprunts et Ressources Stables

ERS au 30/09/2017 | ERS au 30/09/2016 Croissance %

BT 250,14 139,97 78,70%
BIAT 184,82 116,34 58,86%
BNA 4325 294,52 46,85%
UIB 398,77 298,47 33,60%
BTE 132,57 100,29 32,18%
UBCI 335,79 262,46 27,94%
BH 114332 931,13 22,79%
ATB 165,02 135,78 21,53%
Attijari Bank 187,93 156,1 20,39%
AB 980,66 885,06 10,80%
WIB 105,56 117,75 10,35%
STB 291,71 398,91 26,87%

Secteur ] 4 608,77 3 836,79 20,12%

La plus forte progression sectorielle en termes d’Emprunts et Ressources Spéciales est attribuée a
la BT avec une évolution de prés de 79% contre une moyenne sectorielle de 20,12%.
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Bien plus qu'un intermédiaire...

> Taux de Couverture des crédits par les dépots

Taux de couverture des crédits par les dépots des banques cotées

121%23% 17% 118%

105%405% 9%
0
86% 88% 80%482% 85%57785%084%4, 0,867 3t 87%577089% 87%  87%87%,
¥ > & Q Q <
RSN s Y &S F &S
&

m 30/06/2017 30/06/2016

Source : Banques, Maxunla Bonrse

LLa majorité des banques présentent un ratio de couverture des crédits par les dépots en dessous
de la moyenne sectotielle de (87%) et demeurent sous la barre des 100% au 30/06/2017. Cet état
de lieux pourrait entrainer le recours a des ressources financicres plus colteuses et par

conséquent a une diminution des niveaux de rentabilité¢ des banques de la place.

= Exploitation Bancaire

> Produits d’Exploitation Bancaire

mm Produits d'exploitation Bancaire en MDT Croissance sur une année glissante
500,00 450,02 80%
450,00
400,00 366 86 60%
518,09
350,00 "\ 277,31 40%

300,00 266,60 1704,

250,00 17%

210,54 20328 201 64 16% 20%
14 Yo 130/0 14%
200,00 9% 143,18
150,00 7 0%
100,00 3742 1 24%  _20%
50,00 9,91
0,00 — -40%

BIAT BNA AB BH STB Attjari UIB ATB BT UBCI BTE WIB
Bank

Source : Banques, Maxula Bourse
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Bien plus qu'un intermédiaire...

» Charges d’Exploitation Bancaire

mmm Charges d'exploitation Bancaite en MDT Croissance sur une année glissante
27%
200,00 EX 2% 1035 173 0%
180,00 17% 14% 150,60 20%
160,00 16% 12% 15% 15 20%

140,00 9%, 118,75 121,51 6% 10%
120,00 13% 89 74 93,22 0%
100,00 73 55 76 68 > 10%
80,00 muse
45,89
60,00 {5557 20%
40,00 17,14 30%
20,00 3,31
0,00  =— -40%
I

WIB BTE UBCI BT UIB ATB Attjari STB BIAT BH BNA AB
Bank

Source : Banques, Maxula Bourse

» Produit Net Bancaire

Du c6té du PNB, I’encours total cumulé du secteur se chiffre 2 1 690,27 MDT au 30-06-2017,
en hausse 12,84% par rapport a la méme période de 2016.

PNB des banques cotées au 30/06/2017

328,51
197,51
173,38 167 A48 165,37 158,56
140,86 133,66 128 09 11354
97,29
[ [
BIAT BN Attijari Moy UBCI BTE WIB

Bank sectorielle

Source : Banques, Maxula Bourse

C’est ’Amen Bank qui a enregistré la croissance du PNB la plus importante du secteur, soit une
hausse de 22% a Iissue du premier semestre 2017, suivie par la BIAT enregistrant une croissance
de 18,03% de son PNB. En troisieme position, on trouve 'UBCI dont le PNB a bondi de
16,34%.Ensuite, viennent Attijari Bank et la BH avec des taux de croissance respectifs de 13,42%

et 13,08% contre une croissance moyenne sectorielle de 9,20%.
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Bien plus qu'un intermédiaire...

Croissance en termes du PNB au 30/06/2017

BIAT

Attijari Bank

I ——— 22,00%
I—— 18,03%0
I 16,34%
I 13,42%
I 13,08%

UIB I 12,297
I 1,327

ATB I 10,02%
I 7,657

STB 536
. 242%

WIB -21,51Y/——

Part de marché en termes du PNB au

UBCL 30/06/2017
0 . . o
5,76% —_ BTE; 1,20%/_ WIB; 039% 1o
ATB; 6,72% 19,44%

BNA:
. 0 3
BT; 7,58% e
UIB; 7,9
Attijari
STB; 9,38% Bank;
10,26%
AB; 9,78%

BH; 9,91%
Source : Banques, Maxula Bourse

> Efficacité Opérationnelle

Source : Banques, Maxula Bourse

En termes de part de marché de PNB, la BIAT
navigue en téte avec une prépondérance de
19,44% suivie par la BNA, Attijari Bank et la
BH avec des parts de marché respectives de

11,68%, 10,26% et 9,91%.

En bas du classement, se trainent PUBCI et la
BTE avec des parts de marché modérées
respectives de 5,76% et 1,20%. Enfin, vient la
WIB avec 0,39% de part de marché en terme de

PNB a Iissue du premier semestre 2017.

I’amélioration de Pefficacité opérationnelle est une préoccupation majeure de toutes les banques

de la place. Celles-ci n’ont cessé d’optimiser leur croissance tout en maitrisant leurs charges

opératoires, é¢tant donné qu’elles ont un effet direct sur leurs résultats.

A Tissue du premier semestre 2017, les charges opératoires du secteur se sont élevées a 817,02

MDT, en hausse de 15,62% par rapport a un plutot. Cette évolution trouve son origine

essentiellement dans I'accroissement des frais de personnel a fin juin 2017. Les charges salariales

représentent en moyenne 74% de I'ensemble des charges opératoires des banques de la place au

terme du premier semestre 2017.
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Bien plus qu'un intermédiaire...

Evolution des chatrges opératoires des banques cotées au 30/06/2017

200 150%
. 158
100%
100 80 83
29% 45 I 50%
50 F 14%
6 14 27 /0 60/0 8% 10% 150/0 0/0 16% 22% 11% 0
0 — B e B Em e 0%
WIB BTE BT AB UBCI ATB UIB BH Attjari STB BNA BIAT
Bank
mmm Charges Opératoires au 30/06/2017 Croissance sur une année glissante

Source : Banques, Maxunla Bonrse

> Ventilation des charges Opératoires

B Frais de Personnel Charges Générales d'Exploitation
82% 0 82%
76% 5% O oy TA% [ 74%
62% 66% 0 68%
28% 0 25
180/0I 25 /0 21./0I 240/0 160/I 200/ 210/ I /0 190/0 180/0
AB ATB  Attijari  BH BIAT BNA BT TE STB UBCI UIB
Bank

Source : Banques, Maxunla Bonrse

» Taux de couverture des frais de personnel par les commissions nettes

Sur le volet de couverture des frais de personnel par les commissions nettes, les ratios sont

respectables dans 'ensemble représentant 65% de la masse salariale pour le secteur.

La palme d’or revient a ’Amen Bank avec un ratio de 89,47%, suivie de la BT, Attijari Bank et
I'UIB avec des ratios respectifs de 83,88%, 82,38% et 82,35%. Ce sont ’ATB, la STB, 'UBCI et
la BNA qui ont des ratios en dessous de celui du secteur, celles-ci devraient se focaliser davantage
sur I'appréciation de ce ratio afin d’améliorer leur efficacité opérationnelle. Quant a la WIB, elle
affiche un ratio tres faible (8,18%). Les commissions nettes n’arrivent méme pas a couvrir la

moitié de la masse salariale.
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Bien plus qu'un intermédiaire...

Taux de couverture des frais de personnel par les commissions nettes au 30/06/2017
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69,54% 66,34% 64.97%
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Source : Banques, Maxula Bourse

> Coefficient d’Exploitation

Coefficient d'exploitation au 30/06/2017
89,4%

69.8%
631%
doavy 482 SLV 526% 3% 53T% 56,2%
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1] I0 I I I I I I I I
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Source : Banques, Maxula Bourse

> Structure de Portefeuille

Structure de Portefeuille des Banques de la Place
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Source : Banques, Maxula Bourse
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Bien plus qu'un intermédiaire...

> Résultat Brut d’Exploitation des Banques Cotées

Résultat Brut d'Exploitation des banques cotées a fin juin 2017
170,22

105,54
’ 95,87 9300 92,71
83,12 7591
’ 65,09
49,73
35,94

Am:

| ,7

BIAT AB BH Attijari BNA BT STB UIB ATB UBCI BTE WIB
Bank

Source : Banques, Maxula Bourse

Le résultat brut d’exploitation de ’ensemble des banques cotées s’est inscrit en progression de
10,36%. Cette expansion est tributaire a 'amélioration notable du PNB de 9,2%.

Les banques ont focalisé leurs efforts sur Pamélioration de leur chiffre d’affaires, couplée a la
relative maitrise de leurs charges opératoires. Au titre du premier semestre 2017, les meilleures
performances en termes des résultats bruts d’exploitation ont été enregistrées par la BIAT avec
un RBE de 170,22 MD'T suivi par ’Amen Bank avec un RBE de 105,54 MDT.

> Résultat Net Semestriel des Banques Cotées

21,85 77,22 253,4% 195,37
35,75 50,07 40,1% 104,34
15,23 21,22 39,3% 37,72
80,59 97,57 21,1% 207,12
37,62 44,65 18,7% 99,12
32,12 37,38 16,4% 81,06
49,17 55,92 13,7% 108,10
51,05 54,02 5,8% 110,05
ATB 29,58 27,82 -5,9% 44,43
39,32 12,65 -67,8% 13,85
3,10 0,40 -87,2% 2,43
1,71 0,20 -88,4% 0,57

*Croissance sur une année glissante

Source : Banques, Maxula Bourse

La plus forte progression du résultat net semestriel 2017 est attribuée a la BNA. Cette

performance trouve son origine dans la plus value de cession de son portefeuille-titres SFBT d’un
montant de 47,819 MDT.

En termes de classement des meilleurs résultats au terme du premier semestre 2017, la palme d’or
revient a la BIAT avec un résultat net semestriel de 97,57 MDT. En deuxiéme position se
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Bien plus qu'un intermédiaire...

présente la BNA avec un résultat net de 77,22MDT. Attijari Bank se trouve en 3éme position
avec un résultat net de 54,02MDT au 30/06/2017.

Résultat Net Semestriel 2017

BIAT I 97,57
BNA I 77,22
BT I 55,92
Attijari Bank [N 54,02
Amen Bank NG 50,07
BH I 44,65
UIB I 37,38
ATB I 27,82
UBCI I 21,22
STB N 12,65
WIB | 0,40
BTE(ADP) | 0,20

Source : Banques, Maxula Bourse

» Comportement Boursier des Banques Cotées

Iévolution des cours des valeurs bancaires a été globalement haussicre avec la progression du
cours de neuf banques cotées et le repli de trois autres banques, induisant, ainsi, un rendement de
Iindice sectoriel TUNBANK positif de 16,51%. La meilleure performance est revenue a Attijari
Bank qui a enregistré un rendement boursier de (+21,43%). Elle est suivie de la BH (+29,54%) et
la BIAT (+27,02%). En revanche, la plus mauvaise performance a été réalisée par le titre WIB
(-9,21%)).

Comportement Boursier des banques cotées
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mmm Capitalisation Boursiere en MDT Performance Boursiére (YTD)

Source : BUMT, Maxula Bourse
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Bien plus qu'un intermédiaire...

*[ es données boursiéres ont été arrétées au 26/10/2017

Du coté de la capitalisation boursic¢re, la BIAT s’installe sur le podium de la plus forte
capitalisation boursiére du secteur bancaire avec 1 938 MDT. Attijari Bank se classe 2™ avec une

capitalisation boursicre égale a 1 431 MDT. En bas du classement, se trouve la BTE avec une
capitalisation boursiere de 148 MDT.

Les commentaires et analyses figurant dans ce document reflétent 'opinion des analystes de Maxula Bourse a un instant donné et sont susceptibles
de changer d tout moment. 1ls ne sanraient cependant constituer un engagement on une garantie de leur part. Les usagers reconnaissent et acceptent
qute par lenr nature méme, tout investissement dans des valenrs mobiliéres revét un caractére aléatoire et qu’en conséquence, tout investissement de
cette nature constitue un investissement a risque dont la responsabilité revient exclusivement a l'usager. Il est a préciser que les performances
passées d’un produit financier ne préjugent en ancune maniére de leurs performances futures.

Analystes :  Myriam MATHLOUTHI  Nawrez JAZIRI
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