
Reporting mensuel Décembre 2017

Comportement du Marché

Palmarès des Valeurs

Tunindex

Tunindex 20

PerformanceVolume de transactions (MDT) 958,172

Nombre de transactions 35 272

Capitalisation (MDT) 21 852,79

PER 2018 (x) 1,00

Div.Yield (%) 3,20

Var. / Mois Var. / AnnéeNiveau 12 mois

0,96 % 14,45 %6 281,83 14,90 %

0,37 % 21,55 %2 822,58 22,34 %

Volume d'échange (MDT)Tunindex Tunindex20Tunindex

(en glissement annuel)

Au terme du mois de Décembre 2017, l’indice phare de la bourse de Tunis a connu une progression de 0,96 % par rapport au mois dernier culminant à 6

281,83 points. Pareillement, le Tunindex 20 s’est notablement amélioré pour afficher une croissance de l’ordre de 0,37% à 2 822,58 points. La place a

brassé 958,172 MDT en flux transactionnel courant ce mois. La capitalisation boursière a atteint 21 848,41 Milliards de dinars.

Sur le versant de meilleures performances courant le mois de Décembre,

OFFICEPLAST se positionne à la tête du classement grimpant de

76.72% à 3.34 DT.  SOTEMAIL occupe la deuxième position avec un

bond de 68.24% à 2.49 DT, hissant sa performance annuelle à 7.33%.

TPR s’est apprécié de 25.42% à 3.7 DT, dans un volume total d’

échanges de l’ordre de 9.526 mDT. SANIMED s'est offert une

progression de l’ordre de 24.06% à 4.28 DT, ramenant sa contre-

performance (YTD) à -4.74%. En bas du classement, on trouve BTE qui

s'est bonifié de 19.81% à 17.24 DT, ramenant sa performance annuelle à

11.23%.

Au registre des plus fortes baisses mensuelles, SIPHAT assoit la

première place, accusant une perte de 24.93% à 5.3 DT. STEQ a

régressé de 15.33% à 7.62 DT ramenant sa contre-performance depuis

le début de l’année à -30.41%. UADH s'est effrité de 15.17% à 2.46 DT.

TUNINVEST SICAR et CELLCOM abandonnent 14.25% et 14.09% à 6.5

DT et 1.89 DT respectivement.

DELICE HOLDING est la valeur la plus sollicitée courant ce mois,

drainant le plus fort volume d'affaires, soit 804.241 MDT. La BIAT s'est

traitée à hauteur de 17.562 MDT à 122 DT, ramenant sa performance

annuelle à 41.6%. OFFICEPLAST s'est transigée à concurrence de

14.856 MDT, pour finir à 3.34 DT. PGH se trouve à la quatrième position

avec 10.411 MDT de volume de transactions, terminant ce mois à 10.3

DT. TPR a réussi à brasser 9.526 MDT de ses capitaux à 3.7 MDT.

  Valeur Vol. (DT)Dernier Var. Mois Perf. Ann.

OFFICE PLAST 14 856 4703,34 9,98 %76,72 %

SOTEMAIL 3 021 6412,49 7,33 %68,24 %

TPR 9 525 9873,70 39,78 %25,42 %

SANIMED 5 481 4144,28 -4,74 %24,06 %

BTE (ADP) 199 07317,24 11,23 %19,81 %

  Valeur Vol. (DT)Dernier Var. Mois Perf. Ann.

SIPHAT 28 3285,30 -24,93 % -24,82 %

STEQ 07,62 -15,33 % -30,41 %

UADH 152 4892,46 -15,17 % -47,60 %

TUNINVEST-SICAR 68 6146,50 -14,25 % -30,47 %

CELLCOM 32 0641,89 -14,09 % -69,84 %

  Valeur Vol. (DT)Dernier Var. Mois Perf. Ann.

DELICE HOLDING 804 241 28416,50 8,98 %-5.12%

BIAT 17 562 448122,00 41,60 %1.70%

OFFICE PLAST 14 856 4703,34 9,98 %76.72%

POULINA 10 411 04810,30 54,98 %6.19%

TPR 9 525 9873,70 39,78 %25.42%

Cinq Plus Forts volumes

Cinq Plus Fortes Hausses

Cinq Plus Fortes Baisses

Tendance du Marché
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- Suite à la chute des revenus pétroliers, la finance des pays de golf est prolongée dans le rouge malgré la réduction déjà faites des

subventions au carburant, à l’eau et à l’électricité, le gel des salaires, ainsi que  l’augmentation des prix des cigarettes et du soda et le

report de grands projets. A cet égard, le FMI a recommandé dans le but d’assainir les finances publiques d’appliquer pour la première

fois une taxe sur la valeur ajoutée (TVA) qui va être de l'ordre de 5% sur la majorité des biens et des services. Cette mesure va être

mise en vigueur dés le 1er janvier aux Emirats arabes unis et en Arabies saoudite. Les quatre autres pays du Conseil de Coopération du

Golf ont encore toute l’année 2018 pour appliquer la TVA en vertu d’un accord régional.

- La Chine a annoncé une nouvelle règlementation visant à contrôler davantage les acquisitions par des investisseurs chinois de

sociétés à l'étranger. Il s'agit par exemple de limiter les investissements dans des actifs allant des terrains de golf aux studios de cinéma

en passant par les clubs de football. La nouvelle réglementation publiée par la Commission nationale pour le développement et la

réforme prévoit que tous les investissements entrepris à l'étranger par des groupes chinois ou leurs filiales à l'étranger soient déclarés

via des formulaires en ligne. Les nouveaux formulaires adressés à la NDRC pour approbation doivent contenir des informations

détaillées sur les investisseurs, la nature et l'ampleur du projet et le montant du capital chinois investi.

Actualités Internationales

Indice Clôture Var. mois Var. Année

Banques 4 199,02 1,19 % 19,46 %

Services Financiers 5 288,63 -1,13 % -0,37 %

Services aux Consommateurs 3 129,23 -2,82 % -3,91 %

Distribution 4 986,13 -2,64 % -2,83 %

Biens de Consommation 5 880,43 0,40 % 19,15 %

Automobiles et Equipementiers 2 096,46 -4,98 % 33,72 %

Industries 1 407,11 4,57 % 11,25 %

Bâtiment et Matériaux de Construction 781,02 2,23 % 0,50 %

Matériaux de Base 1 998,19 9,83 % 10,05 %

Sociétés Financières 4 479,08 0,85 % 17,01 %

Assurance 8 960,77 -3,44 % -1,17 %

Agro-alimentaire et Boissons 6 887,71 -0,34 % 20,02 %

Produits ménagers et de soins personnel 2 502,24 5,43 % 12,25 %

Taux de Participation Etrangère et Capitalisation BoursièreÉvolution des Indices Sectoriels

À la Une

  Taux de change Dernier Var. / Année

21,36 %

5,20 %

1 Euro/TND 2,949

1 US Dollar/TND 2,461

- Dans sa 9ème édition annuelle de l’indice (IDI) qui mesure le développement des technologies de l'information et de la communication

(TIC) dans 176 pays, mettant l’accent sur trois aspects dont notamment : "l'accès", "l'utilisation", et "les compétences", l'UIT a classé la

Tunisie au 99ème rang avec un score de 4,82/10, reculant ainsi de 4 positions par rapport à l'année précédente, (95ème rang, 4,7/10).

Cet état des lieux trouve son origine dans la croissance dans le domaine de la technologie.  Sur les 19 pays arabes étudiés, la Tunisie

se place au 9ème rang suivie du Maroc, 10ème, l’Algérie, 11ème  et l’Egypte au 12èmerang.

- Conclusion d’un accord de prêts entre la ministère de l’Investissement et de la Coopération internationale et la BAD relatifs d’une part,

au projet d’appui au développement des compétences techniques et technologiques et d’autre part, à celui visant à soutenir la mise en

œuvre du plan National Stratégique-Tunisie Digitale 2020. Avec un financement de 72 millions d’euros, le projet relatif à l’appui au

développement des compétences techniques et technologiques offre une plus grande ouverture des établissements scolaires sur le

monde professionnel et une meilleure utilisation des technologies numériques en vue de faire émerger de nouvelles compétences

techniques et numériques.

Actualités Nationales

Tx. Part. ÉtrangèreCapitalisation (MDT)

Février 19 780,00 24,47 %

Mars 19 538,00 24,42 %

Avril 19 911,00 24,72 %

Mai 20 003,00 23,89 %

Juin 20 962,00 24,05 %

Juillet 21 164,00 24,07 %

Août 21 994,00 24,27 %

Septembre 21 325,00 24,03 %

Octobre 21 109,00 24,13 %

Novembre 21 523,00 23,50 %
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P/E 15 P/E 16 PBV 15Valeur Quantité Capitaux (DT)Clôture Var. Mois Capi.(MDT) P. Haut P. Bas Perf. Ann. PBV 16Div. YieldNb. Tr.

Données du mois Sur l'année Valorisation

FINANCES

BANQUES
7,0110,12 %-0.61%AB 45 279 1 079 816 644,81 27,10 21,05 10,28 0,86 0,824.70%31924,35

6,88-2,22 %1.93%ATB 66 527 274 668 422,00 4,73 4,01 8,83 0,76 0,735.50%1224,22

9,1427,50 %-2.43%BH 307 394 5 291 630 754,80 28,70 16,43 7,36 1,61 1,251.60%74018,50

14,1341,60 %1.70%BIAT 151 357 17 562 448 2 074,00 122,60 87,06 10,76 2,65 2,293.30%494122,00

12,2528,71 %-4.02%BNA 279 339 3 355 110 374,40 12,32 7,93 2,51 0,56 0,480.00%56311,70

17,317,97 %1.25%BT 1 007 156 7 928 097 1 458,00 8,54 7,70 14,79 2,07 1,924.40%4378,10

8,9311,23 %19.81%BTE 12 529 199 073 17,24 17,24 14,00 9,12 0,12 0,120.00%8617,24

ns-7,95 %-5.28%STB 95 742 349 003 557,80 5,06 3,58 65,16 1,27 1,270.00%3033,59

15,1441,60 %0.55%TJARI 240 992 8 703 175 1 446,84 38,79 27,02 13,82 3,16 2,885.50%68736,40

14,651,81 %15.94%UBCI 15 397 351 396 496,24 26,00 21,40 15,69 1,59 1,572.80%1724,81

11,8626,22 %0.85%UIB 114 186 2 540 504 735,53 24,65 17,79 10,27 2,05 1,792.70%52422,59

45,91-3,55 %7.48%WIFAK 92 334 654 181 219,90 7,60 6,40 42,95 1,32 1,280.00%8977,33

Multiples par secteur : 1,8215,43 2,0313,21

ASSURANCES
16,1148,34 %1.58%AST 9 306 204,00 49,95 31,95 14,79 1,95 1,856.50%134,00

14,70-14,07 %-1.47%SALIM 404 13 534 89,11 41,99 30,29 17,40 2,08 1,973.00%933,50

3,14-14,90 %-13.79%STAR 9 650 1 032 441 230,77 142,99 99,90 14,88 0,69 0,712.70%184100,00

11,615,16 %10.99%TRE 212 830 1 720 174 167,60 8,70 7,46 10,53 0,90 0,886.00%6088,38

Multiples par secteur : 1,7815,34 1,9813,03

LEASING
11,8510,63 %-0.32%ATL 57 731 176 832 77,25 3,36 2,84 9,64 1,04 1,017.80%1423,09

12,0530,40 %0.00%BL 13 917 25 736 57,00 2,09 1,70 10,22 1,24 1,145.80%161,90

9,4615,12 %0.00%CIL 221 984 3 616 993 81,75 16,50 14,36 9,22 1,30 1,215.20%19316,35

14,138,58 %-0.96%HL 42 307 333 389 66,70 11,20 7,55 8,88 1,32 1,206.60%5268,30

11,127,79 %2.12%ML 61 458 231 081 27,02 4,32 3,67 18,63 0,65 0,647.80%743,86

9,1413,31 %0.11%TJL 14 307 253 692 48,73 21,42 17,00 9,43 1,16 1,227.90%8917,72

8,88-18,79 %-2.03%TLS 16 504 231 197 126,00 19,25 13,62 10,02 0,79 0,757.10%10914,00

Multiples par secteur : 1,7515,10 1,9412,92

SOCIETES D'INVESTISSEMENT
19,111,34 %14.03%PLTU 334 13 597 40,71 40,71 35,70 18,50 2,62 2,084.90%140,71

14,35-0,77 %-2.38%SPDIT 4 160 34 823 229,60 8,99 8,00 13,92 4,21 3,236.70%158,20

6,61-30,47 %-14.25%TINV 9 953 68 614 6,28 9,80 6,00 6,61 0,94 0,827.70%266,50

Multiples par secteur : 1,7815,08 1,9912,97

INDUSTRIES

HOLDING
45,5161,13 %7.58%OTH 153 636 1 965 445 715,02 13,35 8,60 26,58 2,86 2,701.90%48713,34

23,1754,98 %6.19%PGH 1 048 299 10 411 048 1 854,04 10,30 6,39 20,44 2,99 2,802.70%70910,30

Multiples par secteur : 2,7722,15 2,9629,39

AGRO-ALIMENTAIRE
21,61-18,44 %-1.68%CREAL 385 705 1 549 092 20,09 5,32 3,33 14,46 1,75 1,632.60%2494,11

22,628,98 %-5.12%DH 45 964 710 804 241 284 905,97 18,73 15,50 24,54 6,78 6,262.50%25416,50

ns-1,38 %-3.24%ELBEN 265 952 35,80 3,86 2,95 ns 2,40 4,520.00%53,58

52,33-18,29 %-5.82%LNDOR 11 719 87 153 36,11 10,00 7,15 12,32 9,36 7,432.70%927,45

17,5518,71 %-0.50%SFBT 416 417 8 149 851 2 613,60 21,30 18,07 19,09 4,03 3,693.30%80319,80

ns-40,32 %1.37%SOPAT 141 017 106 087 20,62 1,38 0,72 ns ns ns0.00%2560,74

Multiples par secteur : 3,6920,93 3,9923,25

PHARMACEUTIQUE
16,98-9,01 %2.89%ADWYA 104 477 545 092 110,17 6,38 4,85 40,35 3,06 3,220.00%4515,35

ns-24,82 %-24.93%SIPHAT 5 045 28 328 9,54 8,90 5,23 ns 0,50 0,630.00%355,30

19,20-11,91 %6.08%UMED 59 642 455 577 251,20 10,41 7,38 22,75 3,42 3,282.90%2427,85

Multiples par secteur : 3,6621,29 3,9422,96

COMPOSANTS AUTOMOBILES
ns50,28 %-4.56%ASSAD 44 220 398 295 108,00 9,57 5,82 38,85 2,69 2,510.70%2289,00

ns-17,71 %-5.88%GIF 77 470 114 838 15,21 1,86 1,40 ns 1,14 1,380.00%2241,44

17,49-30,41 %-15.33%STEQ 0 0 10,67 9,89 5,40 ns 0,65 0,690.00%07,62

ns-44,21 %-2.75%STIP 170 182 4,46 2,41 0,83 ns ns ns0.00%61,06

Multiples par secteur : 3,6321,48 3,9122,51

CIMENTIER
ns12,62 %-1.70%CC 1 837 732 4 332 265 399,35 2,76 1,74 ns 2,61 3,730.00%2 9782,32

ns-29,06 %8.73%SCB 20 107 47 106 109,68 3,60 2,28 ns 0,85 1,050.00%392,49

Multiples par secteur : 3,6019,96 3,7920,93
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P/E 15 P/E 16 PBV 15Valeur Quantité Capitaux (DT)Clôture Var. Mois Capi.(MDT) P. Haut P. Bas Perf. Ann. PBV 16Div. YieldNb. Tr.

Données du mois Sur l'année Valorisation

CHIMIE
22,12-30,41 %-4.30%AL 53 269 4 845 122 129,85 138,60 88,87 19,82 2,72 2,764.20%2589,00

ns0,11 %-1.17%ALKIM 1 888 87 182 90,26 47,68 26,01 ns 1,46 1,750.00%2546,35

96,8432,24 %-6.23%ICF 1 589 45 086 59,07 30,30 18,90 147,68 0,84 0,853.60%4528,13

Multiples par secteur : 3,5420,73 3,7221,29

INDUSTRIES DIVERSES
ns-38,30 %-8.66%AMS 18 113 21 508 7,63 2,02 1,15 1,00 0,85 1,000.00%1571,16

16,46-31,23 %-4.56%ECYCL 201 621 5 241 020 218,70 41,86 24,25 15,27 6,61 5,495.20%1 17127,00

6,925,34 %2.00%MPBS 160 843 490 971 20,70 3,53 2,39 12,94 0,74 0,734.90%2913,06

13,09-14,80 %3.96%NBL 41 522 192 727 21,21 7,10 4,04 14,94 1,74 1,817.40%2864,99

46,779,98 %76.72%PLAST 4 774 256 14 856 470 32,74 3,34 1,87 31,48 3,23 1,921.60%1 6433,34

32,2443,11 %5.52%SAH 187 075 2 999 607 850,69 16,50 11,86 25,58 5,94 5,170.00%59315,95

10,17-44,26 %-4.62%SAM 451 161 1 098 360 11,49 5,43 2,37 5,22 1,42 1,2112.10%1952,48

15,963,52 %12.62%SIAME 205 469 462 840 33,84 2,62 2,00 27,29 1,38 1,392.90%3272,41

17,63-4,74 %24.06%SMD 1 233 080 5 481 414 53,07 5,17 3,26 19,66 3,86 3,231.50%1314,28

62,68-23,45 %-0.89%SOMOC 1 251 240 1 409 049 45,13 1,48 1,03 ns 0,64 0,560.00%1 8251,11

6 523,87,33 %68.24%SOTEM 1 354 040 3 021 641 65,24 2,42 1,08 ns 1,81 2,370.00%3042,49

23,3758,12 %19.63%SOTUV 1 137 945 5 627 432 141,17 5,39 3,71 22,73 3,20 3,144.20%1 7855,18

13,62-9,89 %2.05%STPAP 179 214 576 616 97,24 4,14 3,00 14,76 2,66 2,545.70%3683,48

10,9730,84 %11.64%STPIL 44 980 454 802 42,57 10,55 7,50 12,23 1,23 1,206.20%24310,55

19,7939,78 %25.42%TPR 2 773 462 9 525 987 185,00 3,71 2,80 19,85 1,95 1,965.40%3 1013,70

Multiples par secteur : 3,6220,70 3,8767,71

IMMOBILIER
9,710,24 %5.68%SIMPA 6 820 287 461 47,08 44,00 35,80 13,97 0,58 0,573.50%75242,80

11,6016,67 %13.88%SITS 688 844 1 898 526 37,13 2,97 1,69 14,85 1,01 412,534.20%4582,38

9,662,19 %2.79%SOKNA 41 560 146 444 18,64 4,39 3,40 12,18 0,54 0,546.50%1573,69

Multiples par secteur : 5,2120,62 3,8467,09

TECHNOLOGIE
ns-45,56 %0.00%AETEC 36 624 17 058 1,09 0,92 0,43 ns 0,65 0,960.00%1580,49

ns72,41 %-2.62%TLNET 417 042 2 510 396 65,62 6,35 3,20 22,24 4,05 3,723.40%1 0325,95

10,7031,72 %4.75%XABYT 23 475 119 111 11,02 5,65 3,98 10,80 1,51 1,515.70%755,29

Multiples par secteur : 5,2020,62 3,8466,55

SERVICES

DISTRIBUTION AUTOMOBILE
7,29-15,07 %0.81%ARTES 308 195 1 817 485 237,15 8,80 5,70 8,07 1,70 1,618.40%7056,20

8,82-26,84 %-7.42%CITY 108 081 1 134 302 143,10 16,50 10,10 9,94 3,64 3,438.70%30810,60

10,24-9,54 %-10.43%NAKL 35 320 466 214 373,50 15,00 12,44 11,95 3,02 2,735.20%35012,45

5,85-47,60 %-15.17%UADH 58 711 152 489 90,91 4,94 2,46 ns 0,98 1,016.10%1802,46

Multiples par secteur : 2,359,24 2,538,70

AUTRES SERVICES
2,74-69,84 %-14.09%CELL 16 454 32 064 8,43 6,77 1,85 12,05 0,53 0,5411.90%1071,89

ns-15,17 %-1.85%LSTR 53 873 151 003 11,36 5,00 2,53 ns 49,40 ns0.00%2782,65

ns-23,20 %-1.03%MIP 2 989 2 989 4,22 1,25 1,00 1,00 0,86 1,000.00%10,96

ns-29,51 %-8.51%TAIR 357 675 160 764 45,67 0,60 0,42 ns 1 522,1 ns0.00%4910,43

Multiples par secteur : 2,188,65 78,998,06

TELECOMMUNICATIONS
8,73-67,20 %-13.53%SERVI 490 463 1 328 961 19,12 9,89 1,41 10,06 0,57 0,540.00%1 7201,61

ns8,73 %-3.18%SOTET 102 508 279 549 12,70 3,81 2,54 8,76 0,84 0,770.00%2272,74

ns-31,48 %-5.13%TGH 357 114 132 288 39,96 0,57 0,30 1,00 0,94 1,000.00%4950,37

Multiples par secteur : 2,088,37 73,307,64

DISTRIBUTION DE BIENS DE CONSOMMATION
ns61,84 %7.05%MAG 27 522 1 036 272 453,51 39,50 22,50 78,06 331,03 209,961.50%20139,50

18,2616,49 %1.19%MGR 235 488 478 554 25,74 2,16 1,86 10,13 1,38 1,295.10%4481,95

63,2416,68 %-3.96%MNP 95 796 1 107 823 227,65 12,20 8,60 123,72 3,30 3,660.00%37411,40

Multiples par secteur : 57,9742,57 131,8313,23
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