
Reporting mensuel Juillet 2017

Comportement du Marché

Palmarès des Valeurs

Tunindex

Tunindex 20

PerformanceVolume de transactions (MDT) 78,661

Nombre de transactions 27 052

Capitalisation (MDT) 21 226,81

PER 2017 (x) 15,73

Div.Yield (%) 3,38

Var. / Mois Var. / AnnéeNiveau 12 mois

1,99 % 11,92 %6 142,85 14,66 %

1,81 % 16,42 %2 703,53 20,38 %

Volume d'échange (MDT)Tunindex Tunindex20Tunindex

(en glissement annuel)

Au terme du mois de Juillet, la Bourse de Tunis s’est affichée en recul par rapport au mois dernier soit un volume de transactions de 78.661 MDT. Le

Tunindex a cumulé une évolution mensuelle de 1.99% à 6 142.85 points.  Pareillement, le Tunindex 20 a pris 1.81% à 2 703.53 points. La capitalisation

boursière courant le mois de Juillet a atteint 211.227 Milliards de dinars.

Au registre des plus fortes hausses du mois, CELLCOM se positionne en

tète du classement grimpant de 23,78% à 3.80 DT contre une

performance boursière annuelle de (-43.03%). STIP occupe le deuxième

rang avec une  appréciation mensuelle de 16.85% à 1.04 DT. Rappelons

que les conflits sociaux continuent de peser sur les revenus. A cet effet,

le chiffre d’affaires de la STIP a connu une chute de 40% à fin Juin 2017.

ASSAD a  bondit de 15.83% courant le mois de Juillet, à 8.34 DT

négociant 1.845 MDT de ses capitaux, ramenant sa performance

annuelle à 39.26%. Bien qu’elles aient réalisé leurs objectifs escomptés

pour l’exercice 2016, la STB et la BNA s’apprécient de 14.71% et 13.80%

à 4.60 DT et 10.47 DT respectivement.

Au palmarès des plus fortes baisses mensuelles, NEW BODY LINE

plonge dans le rouge de 31.81% à 4.18 DT, le confectionneur de

vêtements a accusé une baisse de 8.77% de son chiffre d’affaires

courant le premier semestre 2017. MPBS dégringole de 16.40% à 2.65

DT moyennant un volume de transactions dérisoire de 0.268 MDT.

TAWASOL GROUP HOLDING perd 14.89% à 0.40 DT contre une chute

depuis le début de l’année de 25.93%. Nouvellement introduites en

Bourse, MEUBLES INTERIEURS recule de 13.50% à 4.55DT faisant l’

objet d’un volume d’échange qui ne dépasse pas 60mDT. SOPAT chute

de 13.00% à 0.87 DT.

POULINA GROUP HOLDING s'empare du plus fort volume d'échanges

mensuel, brassant 11.534 MDT de ses capitaux à 8.20 DT, devançant la

TELNET qui s'est échangée à hauteur de 8.426 MDT, faisant hisser sa

performance annuelle à 60.50%. EURO-CYCLES continue de susciter l’

intérêt des investisseurs transigée à 7.696 MDT ses capitaux à 32.35 DT.

  Valeur Vol. (DT)Dernier Var. Mois Var. Ann.

CELLCOM 223 7323,80 -43,03 %23,78 %

STIP 9501,04 -45,26 %16,85 %

ASSAD 1 845 0688,34 39,26 %15,83 %

STB 3 088 9914,60 17,95 %14,71 %

BNA 2 901 31410,47 15,18 %13,80 %

  Valeur Vol. (DT)Dernier Var. Mois Var. Ann.

NEW BODY LINE 726 3004,18 -31,81 % -28,63 %

MPBS 268 7292,65 -16,40 % -8,78 %

TAWASOL GROUP 218 0600,40 -14,89 % -25,93 %

SAM 60 3934,55 -13,50 % 2,27 %

SOPAT 280 8310,87 -13,00 % -29,84 %

  Valeur Vol. (DT)Dernier Var. Mois Var. Ann.

POULINA 11 533 9518,20 23,38 %-0.61%

TELNET 8 425 8675,73 60,50 %6.70%

EURO-CYCLES 7 696 49732,35 -17,60 %-1.22%

UIB 4 661 85722,90 27,95 %4.09%

CARTHAGE 4 586 3562,45 18,93 %0.41%

Cinq Plus Forts volumes

Cinq Plus Fortes Hausses

Cinq Plus Fortes Baisses

Tendance du Marché
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- Le Groupe PSA  vient de mettre au point la procédure de rachat des filiales européennes ( Opel et Vauxhall) du concessionnaire

Américain General Motors (GM), ramenant ainsi son portefeuilles de marques détenues à cinq à savoir : Peugeot, Citroen, DS, Opel et

Vauxhall. Le groupe accapare désormais 17% de part de marché sur le plan continental,ce qui lui confère le deuxième rang derrière le

leader allemand Volkswagen.

- « Export Helpdesk » est le nom que porte le premier et unique guichet d'information sur le marché Européen qui vient tout juste d'étre

crée par le Centre du commerce international (ITC) et la Commission européenne (DG Commerce) sous le financement de l’Union

Européenne. Ce guichet unique permettra de cerner les différentes pistes d'export vers l’Union européenne, ainsi que les différentes

modalités et formalités qui en découlent tel que les droits de douane, les régimes préférentiels, les codes fiscaux spécifiques à chaque

entité. Simple et surtout gratuit, ce service fournit des informations pertinentes et  appropriées aux exportateurs intéressés à

approvisionner le marché de l'UE.

Actualités Internationales

Indice Clôture Var. mois Var. Année

Banques 4 055,60 2,25 % 15,38 %

Services Financiers 5 368,51 -0,02 % 1,13 %

Services aux Consommateurs 3 113,44 1,40 % -4,39 %

Distribution 4 913,56 1,32 % -4,25 %

Biens de Consommation 5 811,75 2,80 % 17,76 %

Automobiles et Equipementiers 1 974,93 13,68 % 25,97 %

Industries 1 363,99 1,73 % 7,84 %

Bâtiment et Matériaux de Construction 802,26 0,18 % 3,23 %

Matériaux de Base 1 676,32 1,29 % -7,68 %

Sociétés Financières 4 351,99 1,81 % 13,69 %

Assurance 9 258,71 -4,28 % 2,12 %

Agro-alimentaire et Boissons 6 889,39 2,85 % 20,05 %

Produits ménagers et de soins personnel 2 351,95 0,55 % 5,51 %

Taux de Participation Etrangère et Capitalisation BoursièreÉvolution des Indices Sectoriels

À la Une

  Taux de change Dernier Var. / Année

15,38 %

2,67 %

1 Euro/TND 2,804

1 US Dollar/TND 2,401

- La sonnette d'alarme a été tirée durant le mois de Juillet, précisemment le 21 Juillet, date à laquelle les réserves de l'Etat en devise se

sont établies à seulement 98 jours d'importation (12 255,4 MDT), accusant une baisse de 13 jours d'importation comparativement à la

méme période de l'année 2016. De ce fait, elles se situent à un niveau assez critique, en dessous de celui de sécurité à savoir 110 jours

d'importation. Cette chute des réserves en devises est tributaire principalement à l’alourdissement de l’endettement public, en

l'occurence de la dette extérieure de la Tunisie et aurait un impact défavorable sur les niveaux de l’inflation, le taux du marché monétaire

et surtout sur l’encours des crédits.

- A la lumière d'une convention conclue le 13 juin 2017 à Washington, l'Etat Tunisien a bénéficié durant la dernière semaine de ce mois

d'un accord de crédit d'une valeur de 457,2 millions d’euros de la part de la Banque internationale pour la reconstruction et le

développement (BIRD). Cet emprunt aurait pour objectif  de renflouer le budget de l’Etat et de soutenir différents plans d’investissements

ainsi que de promouvoir de nouvelles pistes d'entrepreunariat. Le débloquage sera effectué en une seule tranche alors que le

remboursement est prévu sur 28 ans, dont 5 années et demi de grâce.

Actualités Nationales

Tx. Part. ÉtrangèreCapitalisation (MDT)

Janvier 19 378,00 24,70 %

Février 19 780,00 24,47 %

Mars 19 538,00 24,42 %

Avril 19 911,00 24,72 %

Mai 20 003,00 23,89 %

Juin 20 962,00 24,05 %
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P/E 15 P/E 16 PBV 15Valeur Quantité Capitaux (DT)Clôture Var. Mois Capi.(MDT) P. Haut P. Bas Var. Ann PBV 16Div. YieldNb. Tr.

Données du mois Sur l'année Valorisation

FINANCES

BANQUES
7,9013,74 %9.25%AB 35 287 869 736 666,00 25,50 21,05 6,11 0,88 0,774.60%22225,15

6,520,09 %3.85%ATB 103 238 448 034 432,00 4,73 4,01 5,67 0,72 0,645.30%2784,32

10,9137,96 %-6.26%BH 63 910 1 735 694 850,00 28,70 17,93 10,62 1,58 1,381.20%37325,00

10,0123,03 %1.83%BIAT 27 807 3 010 624 1 802,00 113,40 87,06 9,48 1,89 1,583.80%371106,00

2,6215,18 %13.80%BNA 281 334 2 901 314 335,04 11,07 7,93 2,44 0,50 0,420.00%92110,47

14,687,97 %-0.61%BT 163 759 1 343 852 1 458,00 8,54 7,70 13,34 1,89 1,654.40%3818,10

34,04-2,39 %-0.79%BTE 1 230 18 677 68,08 16,50 14,86 27,23 0,52 0,510.00%2115,13

20,4217,95 %14.71%STB 710 606 3 088 991 714,72 4,60 3,58 17,87 0,98 0,930.00%1 3404,60

13,0027,20 %-2.91%TJARI 80 574 2 759 782 1 299,77 36,50 27,02 12,38 2,41 2,026.10%87932,70

13,411,08 %1.57%UBCI 354 8 135 492,64 26,00 22,26 12,19 1,70 1,344.50%924,63

11,4727,95 %4.09%UIB 203 647 4 661 857 745,62 23,90 17,79 10,21 1,96 1,652.60%89422,90

23,96-10,79 %-3.14%WIFAK 4 973 33 332 203,40 7,60 6,40 20,34 1,16 1,100.00%326,78

Multiples par secteur : 1,4111,18 1,6512,30

ASSURANCES
14,1932,04 %0.00%AST 0 0 181,60 49,95 37,62 13,97 1,55 1,394.80%045,40

12,94-6,37 %0.41%SALIM 774 28 172 97,09 41,99 30,29 11,42 1,93 1,652.70%736,50

17,460,42 %-7.09%STAR 6 057 708 440 272,31 142,99 113,00 13,62 0,83 0,782.30%188118,00

7,02-5,01 %-2.95%TRE 39 427 302 885 151,40 8,70 7,56 6,58 0,73 0,666.60%2787,57

Multiples par secteur : 1,3811,23 1,6212,40

LEASING
10,946,34 %3.13%ATL 23 265 68 344 74,25 3,36 2,84 9,53 0,92 0,848.10%1122,97

9,597,96 %-7.73%BL 5 110 9 210 53,70 2,09 1,70 9,42 1,07 0,956.10%141,79

8,168,43 %0.00%CIL 22 151 332 226 77,00 16,10 14,36 7,87 1,06 0,935.50%11615,40

9,8327,71 %7.80%HL 23 426 252 006 64,29 11,20 8,60 8,54 1,14 1,014.90%7211,20

7,993,32 %-4.64%ML 9 275 34 596 25,90 4,32 3,70 6,48 0,58 0,538.10%383,70

6,2215,22 %-9.85%TJL 4 588 87 883 45,08 21,42 17,00 6,01 0,96 0,827.80%12318,03

8,55-9,51 %0.06%TLS 7 704 119 698 140,40 19,25 14,95 8,26 0,44 0,426.40%8915,60

Multiples par secteur : 1,3511,09 1,5812,24

SOCIETES D'INVESTISSEMENT
16,91-10,36 %0.00%PLTU 0 0 36,01 39,00 35,70 16,37 2,32 1,845.60%036,01

14,00-3,20 %-4.08%SPDIT 3 741 30 415 224,00 8,99 8,00 13,58 4,11 3,156.90%308,00

8,54-10,15 %-6.56%TINV 301 2 528 8,11 9,80 8,20 8,54 1,21 1,066.00%38,40

Multiples par secteur : 1,3911,16 1,6312,29

INDUSTRIES

HOLDING
32,4631,66 %9.55%OTH 144 178 1 539 899 584,24 11,20 8,60 29,21 2,18 2,032.40%44710,90

18,4523,38 %-0.61%PGH 1 409 635 11 533 951 1 476,03 8,50 6,39 18,45 2,08 1,873.40%4068,20

Multiples par secteur : 1,9121,50 2,1122,42

AGRO-ALIMENTAIRE
13,36-18,64 %-1.68%CREAL 62 138 241 378 20,04 5,32 3,79 12,53 1,41 1,262.70%904,10

23,2618,89 %2.27%DH 12 934 232 504 988,33 18,73 15,50 21,96 5,47 4,382.30%11318,00

ns3,31 %4.46%ELBEN 1 530 5 741 37,50 3,86 2,95 ns 2,80 3,030.00%113,75

27,32-12,26 %-8.89%LNDOR 39 609 341 297 40,99 10,00 7,95 20,49 7,65 5,571.20%2428,20

15,7221,65 %4.05%SFBT 176 571 3 546 388 2 678,28 21,30 18,07 15,30 3,08 2,563.20%1 14420,29

ns-29,84 %-13.00%SOPAT 296 839 280 831 19,09 1,38 0,87 38,18 ns ns0.00%5130,87

Multiples par secteur : 2,6518,62 3,1619,28

PHARMACEUTIQUE
15,15-12,42 %-1.79%ADWYA 297 504 1 643 528 106,05 6,38 5,15 14,01 2,47 2,104.70%6225,15

ns3,26 %10.14%SIPHAT 968 6 283 13,10 8,90 5,94 ns 0,76 0,840.00%147,28

19,36-7,73 %-0.35%UMED 89 505 832 690 263,25 10,41 8,92 18,80 3,02 2,603.40%3309,00

Multiples par secteur : 2,6418,51 3,1319,17

COMPOSANTS AUTOMOBILES
66,7239,26 %15.83%ASSAD 231 243 1 845 068 100,08 8,40 5,82 55,60 2,35 2,250.70%5468,34

32,75-11,43 %3.33%GIF 37 064 56 390 16,37 1,80 1,42 16,37 1,18 1,100.00%1921,55

8,51-44,48 %3.05%STEQ 16 95 8,51 8,46 5,40 7,09 0,49 0,460.00%36,08

ns-45,26 %16.85%STIP 1 075 950 4,38 2,41 0,87 ns ns ns0.00%61,04

Multiples par secteur : 2,6219,06 3,1119,93

CIMENTIER
ns18,93 %0.41%CC 1 844 696 4 586 356 421,73 2,76 1,74 ns 3,57 4,530.00%2 2962,45

ns-17,09 %-4.59%SCB 6 821 19 927 128,18 3,60 2,42 ns 1,03 1,060.00%252,91

Multiples par secteur : 2,7117,54 3,1018,34
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P/E 15 P/E 16 PBV 15Valeur Quantité Capitaux (DT)Clôture Var. Mois Capi.(MDT) P. Haut P. Bas Var. Ann PBV 16Div. YieldNb. Tr.

Données du mois Sur l'année Valorisation

CHIMIE
23,56-24,26 %-3.85%AL 265 26 501 141,34 138,60 98,37 22,80 2,63 2,363.70%19100,00

105,93-41,25 %-4.60%ALKIM 309 8 190 52,97 47,68 26,01 35,31 0,99 0,960.00%1427,20

30,38-2,69 %0.00%ICF 1 588 34 149 45,57 22,80 18,90 22,78 0,63 0,614.60%3321,70

Multiples par secteur : 2,6817,81 3,0619,17

INDUSTRIES DIVERSES
ns-19,68 %-3.82%AMS 20 456 31 024 9,93 2,02 1,46 ns 1,81 2,480.00%1071,51

18,99-17,60 %-1.22%ECYCL 238 144 7 696 497 262,04 41,86 30,16 17,47 5,59 4,234.30%1 87432,35

5,60-8,78 %-16.40%MPBS 87 850 268 729 17,93 3,53 2,57 5,12 0,57 0,527.50%4122,65

8,88-28,63 %-31.81%NBL 139 762 726 300 17,77 7,10 4,18 8,08 1,25 1,0810.80%4524,18

20,86-12,41 %0.76%PLAST 59 895 157 178 26,08 3,13 2,50 17,38 2,29 2,022.10%1612,66

24,3422,82 %-2.85%SAH 134 387 2 012 918 730,26 16,10 11,86 22,82 3,96 3,382.00%62914,67

15,062,27 %-13.50%SAM 11 709 60 393 21,09 5,43 4,55 10,70 2,42 2,116.60%724,55

10,76-1,20 %2.22%SIAME 250 700 575 091 32,29 2,62 2,01 10,09 1,16 1,045.20%2172,30

16,90-2,96 %-0.46%SMD 11 972 49 067 54,06 5,17 3,71 11,50 1,57 1,421.60%324,36

20,65-12,41 %1.60%SOMOC 599 813 757 830 51,63 1,48 1,16 17,21 0,71 0,680.00%1 0241,27

29,08-52,16 %-6.72%SOTEM 2 220 2 492 29,08 1,80 1,08 24,24 0,78 0,760.00%111,11

14,0625,56 %-4.26%SOTUV 152 261 713 631 105,47 4,90 3,71 13,52 2,05 2,144.70%4494,50

11,38-15,57 %2.06%STPAP 225 504 779 434 83,11 4,14 3,30 11,08 1,90 1,625.80%2843,47

8,9510,01 %9.37%STPIL 14 578 120 958 35,79 9,27 7,50 8,52 0,92 0,837.30%998,87

14,7511,45 %-4.22%TPR 302 269 909 941 147,50 3,16 2,80 14,46 1,41 1,286.80%6912,95

Multiples par secteur : 2,6917,87 3,1019,26

IMMOBILIER
10,32-12,10 %3.39%SIMPA 10 605 390 330 41,28 44,00 35,80 9,83 0,41 0,394.00%7037,53

8,78-11,76 %0.00%SITS 31 624 56 459 28,08 2,13 1,69 11,23 0,70 0,665.60%771,80

5,52-3,07 %-9.56%SOKNA 9 876 34 742 17,68 4,39 3,49 5,05 0,48 0,446.90%673,50

Multiples par secteur : 2,6717,79 3,0719,16

TECHNOLOGIE
ns-7,78 %1.22%AETEC 4 885 3 925 1,85 0,92 0,77 9,23 1,56 1,340.00%270,83

16,8560,50 %6.70%TLNET 1 424 252 8 425 867 63,19 6,29 3,20 16,63 3,17 2,660.00%2 4825,73

9,0830,23 %4.60%XABYT 73 721 367 464 10,90 5,23 3,98 7,26 1,14 0,986.70%1045,23

Multiples par secteur : 2,6717,77 3,0719,13

SERVICES

DISTRIBUTION AUTOMOBILE
8,691,79 %-3.64%ARTES 88 359 685 009 304,09 8,80 7,57 8,00 1,74 1,437.20%3917,95

10,61-8,90 %-5.71%CITY 56 963 772 250 178,20 16,50 12,90 10,48 3,18 2,447.00%30513,20

10,653,18 %-2.74%NAKL 66 084 953 663 426,00 15,00 13,68 10,14 2,60 2,074.60%27914,20

11,12-31,64 %4.98%UADH 43 337 143 013 124,53 4,94 3,13 9,58 1,12 1,002.10%2173,37

Multiples par secteur : 1,829,50 2,2710,12

AUTRES SERVICES
5,30-43,03 %23.78%CELL 66 214 223 732 16,95 6,77 2,86 4,46 0,88 0,745.50%2733,80

ns11,08 %-11.25%LSTR 47 869 169 924 17,00 5,00 2,65 ns ns ns0.00%3293,47

ns-2,40 %0.00%MIP 0 0 5,37 1,25 1,22 ns 1,83 3,750.00%01,22

ns-8,20 %3.70%TAIR 359 084 196 476 59,47 0,60 0,52 ns 5,71 145,050.00%3720,56

Multiples par secteur : 9,318,74 2,399,32

TELECOMMUNICATIONS
16,75-19,22 %0.00%SERVI 31 826 246 742 46,90 9,89 7,30 15,63 1,26 1,160.00%2687,90

ns19,05 %0.67%SOTET 145 773 447 190 13,91 3,81 2,54 3,48 1,38 2,280.00%4353,00

28,80-25,93 %-14.89%TGH 511 968 218 060 43,20 0,57 0,39 28,80 0,86 0,847.50%4100,40

Multiples par secteur : 8,629,64 2,2810,18

DISTRIBUTION DE BIENS DE CONSOMMATION
55,8615,63 %2.26%MAG 2 346 65 515 324,00 29,38 22,50 162,00 ns ns1.60%3028,22

8,981,58 %-5.08%MGR 224 313 438 707 22,44 2,06 1,86 10,20 1,06 1,015.30%3631,87

42,96-0,92 %1.90%MNP 33 628 322 033 193,30 9,91 8,60 40,27 2,10 1,990.00%1829,68

Multiples par secteur : 6,2340,79 1,8322,07
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